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CANCELARIA DE STAT A REPUBLICII MOLDOVA
- CENTRUL DE ARMONIZARE A LEGISLATIEI

NJ:.31/02~69~9QS_3 | ) "Chisinéu; * 24" august 2023

Ministerul Finantelor
cancelaria@mf.eov.md

Banca Nationald a Moldovei
secretariat@bnm.md

Copie: Cancelaria de Stat

cancelaria@govomd -

Ref: scrisoarea nr. 1 4-05/120 din 22 august 2023/):&1}1:5? ﬁm’c 63 7MF/BNM/2023

Centrul de armomzare a legislatiei, anahzand repetat proiectul de Lege pentru modificarea
unor acte normative (consohdarea aspectelor privind infrastructurile Dpietei fl nancrare) prevazut
de Actiunea 2.41 din Capitolul 2 ,,Economie si Digitalizare” din Planul de actiuni al Guvernului
pentru anul 2023, aprobat prin HG nr. 90/2023 si Actiunea 17.1 din Capitolul 17 Politica
economicd §i monetard” din Planul de actiuni privind ridicarea nivelului de pregitire pentru
aderare la Uniunea Europcana si aliniere la legislatia UE pe cele 33 de capitole din acquis,
definitivat In baza avizelor autorititilor interesate, n limita competentelor sale. functlonale,
comunicé llpsa de oblec;u si propunen adl‘;aonale :

/Sen’mat electronic/

“Sef Centru -

Digitally signed by Suceveanu Natalia
Date: 2023.08.28 12:41:49 EEST
Reason: MoldSign Signature
Location: Moldova

|V Natalia Suceveanu
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TNREGISTRAT
Nr. de iegire 15620 - 08/23 BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
“ 15" august 2023

Departament general

Stimati Domni/Doamne,

Prin prezenta, ca urmare a anuntului privind consultarea publici a proiectului de lege
privind modificarea unor acte normative (consolidarea aspectelor privind infrastructurile pietei
financiare), prezentdm atasat propunerile "MOLDCELL” S.A.

Asigurandu-vd de disponibilitatea noastrd pentru eventuale clarificiri §i informatii aditionale,
vi aducem la cunostintd expresia Inaltei noastre consideratii.

Cu respect,

S

Carolina Bugaian
Director General

Despre companie : Date de contact Adresa fizic&/juridica
Moldcell SA Tel. (+373 22) 444 444 str. Belgrad, 3 MD-2060,
8tr. Belgrad,3, Chisindu, Mcldova Fax {(+373 22) 206 207 Chigindu, Moldova

Cod fiscal {IDNO) 1002800048027 www.moldcell.md

Cod TVA 0303561

Mérime cagital social 190 001 000 lei
Administrator Carclina Bugaian
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Propuneri ’7MOLDCELL?” S.A. pe marginea Proiectului de lege privind modificarea unor acte
normative (consolidarea aspectelor privind infrastructurile pietei financiare)

e it

Pect. 3. Articolul 28 se completeazi cu Propunem si fie definite expres in textul legii (nu Tn acte normative
alineatul (1'} cu urmatorul cuprins: ale autoritatilor publice centrale) care sunt functiile semnificative,
externalizarea céirora necesitd aprobarea prealabila a BNM, si
faptul ¢a operatinile ce nu implicé riscuri semnificative nu ar trebui
si facd obiectul unei autorizatii prealabile, ci ar trebui notificate,

: »(1') Societatea de plati are dreptul de a
| externaliza functii semnificative dupi
obtinerea aprobirii prealabile a Bincii
Nationale conform cerintelor stabilite de
actele normative emise de aceasta.”

Pet. 4 Articolul 30 se completeazi cu | Propunem si fie pastratd doar obligatia de auditare externd anuali
alineatele (1'), (5) si (6) cu urmitorul | impreind cu auditul statutar, de cétre orice entitate de audit
cuprins: fnregistratd in Registrul public al entititilor de audit, conform
Legii nr. 271/2017.

»(11) Societatea de platd efectueazi, anual
§i la cererea Béancii Nationale, auditul | Efectuarea auditului la cererea BNM fard definirea unor criterii
extern  al  activitdtilor/operatiunilor | clare a necesititii acestor solicitéri, reprezinti un cost suplimentar
externalizate, prin intermedinl unei | la cele deja suportate pentru auditul statutar.

entitdti de audit, aprobate de Banca
Nationald, conform cerinfelor stabilite in | Totodatd, limitarea entitatilor de audit doar la cele aprobate de
actele normative ale Béncii Nationale.” Banca Nationald poate duce la situatia cind o parte din audit

Despre companie Date de contact Adresd fizicdjuridica
Moldcell SA Tel. (+373 22) 444 444 str. Belgrad, 3 MD-2060,
Str. Belgrad,3, Chisindu, Moidova Fax (+373 22) 206 207 Chisinédu, Moldova

Caod fiscal {IDNGQ} 1002600046027 www.moldeell.md

Cod TVA (0303561

Marime capital social 190 001 000 lei
Administrator Carolina Bugaian



moldcell”

»(3) Sacietatea de plati este obligatd s3
incheie un contract cu o entitate de audit
aprobatdi de Banca Nationald. Criteriile
care urmeazi a fi intrunite de entitatea de
audit, modul de aprobare si de retragere a
aprobdrii entitatii de audit sunt previzute
In actele normative ale Béncii Nationale.

(6) Banca Nationald poate retrage
aprobarea acordatd entitdtii de audit in
situatia o in
care aceasta nu isi Indeplineste In mod
corespunzitor atribufiile previzute de
prezenta lege sau nu respectd cerintele de
conduiti eticd si profesionali specifice.

trebuie si fie efectvati de citre o altd entitate de audit decit cea
care efectueazi auditul statutar,

Entitatea de audit care efectueazi auditul statutar poate folosi o
parte semnificativa din munca sa deja efectuatd in scopul auditului
statutar, si respectiv prestarea concomitentd a acestor servicii
genereazd sinergii care asigurd o eficientd mai mare in formarea
costurilor totale.

Pe de altdl parte, dacd aceste servicii conexe sunt prestate de citre
o alta entitate de audit, aceasta creste in primul rind povara
administrativi de inifiere, aprobare §i contractare a unor asemenea
relatii atdt pentru societitile de platd dar si pentru prestatorii de
servicii de audit din Moldova, inclusiv Ingreunarea procesului prin
faptul céi societdtile de platd sunt nevoite sa aloce timp gi resurse
suplimentare pentru a face fatd cererilor de informatii de la mai
multe firme de audit simultan, iar firmele de audit neavénd la
dosarul sau acea evidenti care ar fi fost acumulati daci ei ar fi avat
si rolul de auditor statutar, va necesita un efort de timp si resurse
suplimentare, care fntr-un final va rezulta in unele cazuri in
dublarea sau poate chiar triplarea costurilor de audit suportate de
citre societitile de platd pentru conformarea cu prevederile legale
impuse prin modificérile propuse..

Date de cantact

Tel. (+373 22) 444 444
Fax {(+373 22) 206 207
www.moldcell.md

Despre companie

Moldcell SA

Str. Belgrad,3, Chisindu, Moldova
Cod fiscal {IDNO) 1002600046027
Cod TVA 0303561

Marime cagital social 190 001 000 lei
Administrator Carclina Bugaian

Adresa fizicB/juridica
str. Belgrad, 3 MD-2080,
Chigindu, Moldova



AP Comarn de Comearg Ansarleank din Meldov
Mr. 3674, cod Hscal 10BRG20002440
m am a1t Puskin 450, Chifindu, Moldova, MD-2005
" yiniey +37% 22 211 781 JHex) +B73 22 211 782
fighting for your business infa@ameham.md / www.amcham.md

Catre: Veronica SIRETEANU
Ministra Finantelor

Octavian ARMASU :
Guvernatorul Bincii Nationale a Moldovei

Nr. 77 din 14 august 2023

Ref.: Opinia AmCham Moldova asupra proiectului de lege pentru modificarea unor acte normative
(consolidarea aspectelor privind infrastructurile pietei financiare)

Stimata Doamna Ministru,
Stimate Domnule Guvernator,
Va salutam din numele Ascciatiei Patronale ,Camera de Comert Americana din Moldova” (,AmCham”).

Prin prezenta scrisoare, va prezentdm propunerea AmCham asupra proiectului de lege pentru modificarea
unor acte normative {consolidarea aspectelor privind infrastructurile pietei financiare) de excludere a
textului ,si de entitiitile care se incadreazd in categoria entititifor mari, potrivit art. 4 din Legea
contabilitdtii si raportdrii financiare nr. 287/2017” din art. 46 alin. (4) lit. c) al Legii nr. 234/2016 cu privire
la depozitarul central unic al valorilor mobiliare,

Argumentare
Legea nr. 234/2016 cu privire la depozitarul central unic al valorilor mobiliare (in continuare ,DCU")
stabileste:
a} emitentii care au dreptul sd transmitd registrul detinitorilor valorilor mobiliare catre DCU {art. 5
alin. (1);
b) emitentii care sunt obligati sa transmitd registrul detinatorilor valorilor mohiliare citre DCU (art.
46 alin, (4)).

Initial aceste liste erau identice. Bancile, societatile de asigurare si alti emitenti cotati la bursd urmau s3
transmita registrul detindtorilor valorilor mobiliare citre DCU pdna la 01.05.2019 si 15.12.2019 respectiv,
iar restul emitentilor urmau sa transmitd registrul detinatorilor valorilor mobiliare citre DCU pani la
15.12.2020, BNM avand dreptul de a prelungi acest termen péna la 15.12.2022.

Prin Hotdrarea CNPF nr. 10/2 din 09.03.2020, a fost aprobat programul de transmitere citre DCU a
registrelor detingtorilor valorilor mobiliare ultimei categorii de emitenti (dar care nu includea toti
emitentii}.

Conform art. 47 din Legea nr. 234/2016, pierderile financiare ale societitilor de registru, care anterior

prestau servicii de tinere a registrelor detindtorilor valorilor mobiliare ale acestor emitenti, urmau si fie
compensate din bugetul de stat (norma care Infelegem ca nu a fost respectat3).

Document semnat electronic. Pentru verificarea semnéturii a se accesa: https://msign.gov.md
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Tn acest context, prin Legea nr. 322 din 08.12.2022 {in vigoare din 15.12.2022), lista emitentilor care sunt
obligati sa transmitd registrul detindtorilor valorilor mobiliare citre DCU a fost restrdnsd (in ultima
categorie au fost pastrati emitentii th care statul detine cotd de participare in capitalul social si emitentii
care se incadreaza Tn categoria entitatilor mari, potrivit Legii contabilitatii si raportérii nr. 287/2017).

AmCham pledeazd pentru excluderea din lista emitentilor care sunt obligati sd transmiti registrul
detindtorilor valorilor mobiliare catre DCU a emitentilor care se incadreazd in categoria entitétilor mari,
potrivit Legii contabilitdtii si raportarii nr. 287/2017, apreciind asemenea obligatie drept o imixtiune in
activitatea de Tntreprinzétor si contrara acquis-ulul comunitar.

Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind
Tmbuné&tatirea decontdrii titlurilor de valoare Tn Uniunea Europeana si privind depozitarii centrali de titluri
de valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012
stabileste cerinte uniforme pentru decontarea instrumentelor financiare in Uniune, precum si norme
referitoare la crganizarea si activitatea depozitarilor centrali de titluri de valoare (CDS-uri).

Conform art. 3 par. (2} din acest Regulament, titlurile de valoare relevante se inregistreazi prin inscriere
Tn cont la un CSDin cazul Tn care o tranzactie cu valori mobiliare este realizati intr-un loc de tranzactionare.
Conform Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele
instrumentelor financiare si de modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE, prin loc de
tranzactionare se ntelege o piatd reglementats, un MTF (sistem multilateral de tranzactionare) sau un OTE
(sistem organizat de tranzactionare).

Recitalul {(11) al Regulamentului (UE) nr. 909/2014 explicd mai departe c3: “Prezentul regulament nu ar
trebui sd impuna tipul de institutie care s3 realizeze inscrierea in cont a titlurilor de valoare la emitere,
ci ar trebut s3 permitd mai curdnd diferitelor parti interesate, inclusiv operatorilor de registru, si
indeplineasca aceasta functie. Totusi, de indaté ce tranzactiile cu aceste titluri de valoare vor fi executate
in locurile de tranzactionare reglementate prin Directiva 2014/65/UE si prin Regulamentul (UE) nr.
600/2014 sau constituite ca garantie Tn conditiile previzute de Directiva 2002/47/CE a Parlamentului
European si a Consiliujui, titlurile de valoare respective ar trebui s fie inscrise in cont intr-un sistem de
tip CSD pentru a se asigura, inter afia, ca toate aceste titluri de valoare pot fi decontate printr-un sistem
de decontare a titlurilor de valoare”,

Prin urmare, legislatia comunitara prevede expres cd legea nu ar trebui sd impun3 tipul de institutie care
sd realizeze tinerea registrelor detinatorilor valorilor mobiliare, ci ar trebui sd permitd mai curdnd diferitor
parti interesate, inclusiv societatilor de registru, s3 indeplineascd aceastd functie, cu exceptia cazului in
care valorile mobiliare sunt admise la bursi.

Reiterdm cd multe din entitatile mari care au fost obligate s& transmitd registrul detindtorilor de valori
mobiliare catre DCU nu desfisoara activitati pe piata financiara bancara sau nebancar3 si sunt detinute de
un numar limitat de investitori calificati, care sunt capabili sa-si evalueze riscurile si s3 decid3 de sine
statdtor cum le trateazd. Faptul cd acesti investitori au ales 53 nu-si transmit3 registrele detindtorilor
valorilor mobiliare citre DCU este o decizie pe care statul, Tn conformitate cu principiu! economiei de piatd
(de neinterventie Tn situatiile Tn care nu exista un esec al pietei), ar trebui sd o respecte. De notat ci lipsa

Document semnat electronic. Pentru verificarea semnaturii a se accesa: https://msign.gov.md
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obligatiei respective nu impiedica entitatile mari sd decida oricand in mod benevol transmiterea registrelor
detindtorilor valorilor mobiliare catre DCU.

Argumentul cd anularea obligatiei de transmitere a registrelor detindtorilor valorilor mobiliare ale
entitdtilor mari cdtre DCU nu contribuie la eficientizarea sau facilitarea tinerii acestor registre il considerdm
contestabil. Taxele pentru serviciile prestate de DCU sunt considerabil mai mari decat cele stabilite pentru
serviciile societatilor de registru (de exemplu, taxa minimd pentru fnregistrarea transferului valorilor
mobiliare Tn urma unel tranzactii de vanzare-cumparare constituie 3000 lei de |a fiecare parte in cazul DCU
$i 1000 lei de la fiecare parte in cazul societétilor de registru). Tn plus, numéarul mare de clienti pe care fi
deserveste DCU (bénci, societati de asigurare, societdti cotate |a bursd) face serviciile acesteia s& fie mai
putin accesibile fata de serviciile societatilor de registru.

Mediul de afaceri este deschis pentru a participa la dezbateri publice In vederea expunerii si argumentirii
pozitiei sale.

Mizam pe faptul cd Ministerul Finantelor si Banca Nationald a Moldovei vor ramane fideli principiilor
economiei de piatd si excluderii amestecului excesiv in activitatea de intreprinzétor.

Va multumim pentru colaborare si va rugdm sd nu ezitai sd ne contactati pentru orice informatii
suplimentare.

Cu respect,
Mila Malairau

Director Executiv .
A.P. ,Camera de Comert Americana din Moldova”

Document semnat electronic. Pentru verificarea semnaturii a se accesa: https://msign.gov.md
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CENTRUL NATIONAL y
ANTICORUPTIE AL j. 110 BOPLEE C KOPPYIIUEMH
REPUBLICII MOLDOVA { PECIYBJIHMKH MOJIZXOBA

MD-2004, mun. Chisiniu, bd. $tefan cel Mare gi Sfant 198
Tel. (+373) 22-25.72-94
Nr. 06/2/12375 din 08.08.2023

Laar. 18-69-8104 din 31.07.2023

Ministerul Finantelor

copie: Cancelaria de Stat

Prin prezenta, cu referire la proiectul de lege pentru modificarea unor acte
normative (numar unic 637/MF/BNM/2023), comunicdm urmétoarele.

Potrivit art.25 alin.(l) al Legii integritdtii nr.82/2017, eficienfa cultivarii
climatului de integritate institutionala si profesionald este supusa verificrilor din
partea conducétorilor entititilor pubhce a autoritatilor anticoruptie, a societitii
civile i mass-mediei.

In acest sens, in conformitate cu prevederlle art.25 alin.(3) lit.a), art.28
alin.(4) al Legii prenotate, expertiza anticoruptie, in calitate de masurd de control al
integritdfii in sectorul public, se va efectua doar asupra proiectului definitivat in
baza propunerilor si obiectiilor expuse In procesul de avizare si/sau de consultare a
pértilor interesate.

Proiectul propus pentru expertiza anticoruptie, nu este insotit de avizele
institutiilor implicate tn procesul de avizare/sinteza recomandarilor receptionate in
cadrul consultarii publice, fapt ce presupune ca ulterior redactia proiectului poate
suferi modificari si completéri. ‘

Urmare celor expuse, solicitdim condescendent expedierea in adresa
Centrului National Anticoruptie a proiectului definitivat, pentru efectuarea
expertizei anticoruptie.

Digitally signed by Co;ocam Vadim
Date: 2023,08.08 14:20:21 EEST
Reason: MoldSign Sagnamre

Directﬂr adjunct Location: Moldova

Vadim COJOCARU
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MINISTERUL F:NANTELQR ; xl
AL REPUBLICH MOLDOVA
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Ex. w Crstina Chisto] 80 (22) 257421
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Q@Pf REPUBLICA MOLDOVA
COMISIA NATIONALA a PIETEI FINANCIARE

Nr. 03-3/2271 din 10.08.2023
Lanr.18-69-8104 din 31.07.2023

Ministerul Finantelor
cancelaria@mf.gov.md

Cancelaria de Stat a Republicii Moldova
cancelaria@gov.md

Prin prezenta, Comisia Nafionala a Pietei Financiare, examinnd, in limitele competentei
sale, proiectul de lege pentru modificarea unor acte normative (consolidarea aspectelor
privind infrastructurile pietei financiare) numdr unic 637/MF/BNM/2023, comunici
urmaétoarele.
Aviand in vedere ci art. I din proiectul de lege, ce vizeaza modificarea Legii nr. 548/1995
cu privire la Banca Nafionald a Moldovei, prevede norme ce tin de licentierea
administratorilor infrastructurilor pietelor financiare (IPF), in scopul asigurarii certitudini
juridice in raport cu Depozitarul central unic al valorilor mobiliare (DCU), considerat si
el administrator al unei IPF, propunem completarea proiectului de lege cu dispozitii finale
care si specifice expres ¢ prevederile art. 49! si art, 49* din Legea nr. 548/1995 nu se
aplica DCU.
Totodatd, tindnd cont cad operatorul pietei reglementate/sistemului multilateral de
tranzactionare admite instrumentele financiare spre tranzactionare doar dupa Inregistrarea
valorilor mobiliare in Registrul emitentilor de valori mobiliare, tinut de CNPF si
efectuarea Inscrierilor in conturile de valori mobiliare §i registrele detindtorilor de valori
mobiliare, tinut de DCU, propunem completarea art. 4 alin. (2) din Legea nr. 171/2012
privind piata de capital cu cuvintele: ,,si la Depozitarul central unic al valorilor mobiliare”.
Suplimentar, la art. 40 alin. (5) din Legea nr. 234/2016 privind Depozitarului central unic
al valorilor mobiliare, consideram necesard excluderea textului ,,, daci actele normative
ale Béncii Nationale a Moldovei nu prevad altfel”, or potrivit normelor europene!,
depozitarii centrali au obligatia de a oferi atit o segregare de tip omnibus a clientilor, cét
si o segregare individuald a clientilor, astfel incét clientii sd@ poatd alege nivelul de
segregare pe care il considera adecvat nevoilor lor, redactia in vigoare a art. 40 alin. (5),
constituind un impediment n realizarea conexiunilor DCU cu alti depozitari centrali si,
respectiv, in dezvoltarea pietei de capital.

Digitally signed by Budianschi Dumitru

Date: 2023.08.10 10:29:10 EEST

‘ Reason: MoldSign Signature
Cu F ESPBCf: Location: Moldova

Dumitru BUDIANSCHI,
PRESEDINTE

I. Soimu, (373 22) 859 453
e-mail: irina,soimu@enpf md

1 Art, 39 alin. (5) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 privind imbunatatirea decontdrii titlurilor de valoare in Uniunea
Europeand §i privind depozitarii centrali de titluri de valoare:

»(5) Un participant oferd clientilor séi cel putin alegerea intre segregarea de tip omnibus a clientilor si segregarea
individuala a clientilor si ii informeaza cu privire la costurile si riscurile asociate fiecirei optiuni.”.

bd. Stefan cel Mare i Sfint, nr, 77, mun. Chigindu, MD 2012, tel: (373 22) 859 401, www.cnpf.md, e-mail: office@enpf.md



CANCELARIA DE STAT A REPUBLICII MOLDOVA

Nr. 26/1-78-8249 Chisindu 7 august 2023

Ministerul Finantelor

Urmare a examindrii proiectului de hotarre cu privire la aprobarea proiectului de
lege pentru modificarea unor acte normative (consolidarea aspectelor privind
infrastructurile pietei financiare) (numar unic 637/MF/BNM/2023) precum si in
contextul angajamentelor din Planul de actiuni privind ridicarea nivelului de pregétire
pentru aderare 1a Uniunea Europeana $i aliniere la legislatia UE pe cele 33 de capitole din
acquis (PA33) si din Planul de actiuni al Guvernului pentru anul 2023, comunicédm despre

sustinerea acestuia cu lipsa de obiectii si propuneri.

Secretar general adjunct al Guvernului /semnat electronic/  Roman CAZAN

Digitally signed by Cazan Roman
Date: 2023.08.07 17:44:47 EEST
Reason: MoldSign Signature
Location: Moldova

Ex: Domnita Hanganu
Tel.:domnita. hanganu@gov.md
069333640

Casa Guvernului,
MD-2033, Chiginéu, Telefon: Fax: E-mail;
RepublicaMoldova + 37322250101 + 373 22 242696 cancelaria@gov.md



SECRET PROFESIONAL

DEPOZITARUL CENTRAL UNIC AL VALORILOR MOBILIARE

str. Mitropolit Binulescu-Bodoni, nr.57/1, MD-2005, mun. Chisindu | www.dcu.md | dcu@dcu.md
4 1 social 24 400 000 ] 1§ 103186000
letat tiuni it i i arul i jStrari t
societate pe actiuni | capital socia ei | numdru mreﬁh_- 65:}6df§ agn f%BgiﬁGﬁ?

Dnei Veronica SIRETEANU

Ministru

Ministerul Finantelor

str. Constantin Tanase 7, MD-2005, mun. Chisinau
cancelaria@mf.gov.md

i " i
| Lt M R R e LT P e

U MIMISTERUL FINARTELOR | 2]
AL REFUSLICH MOLDOVA

L pava __;[,,J,vﬁ_ :
Stimata doamna Ministru, % copii

Urmare examindrii proiectului de lege pentru modificarea unor acte normative
{consolidarea aspectelor privind infrastructurile pietei financiare), Depozitarul
Central Unic al Valorilor Mobiliare (in continuare DCU) formuleazid urmadtoarele
obiectii si propuneri:

Obiectii privind introducerea standardului dublei supravegheri

1. Proiectul supus examindrii contine modificiri conceptuale ale Legii
nr.234/2016 cu privire la Depozitarul Central Unic al Valorilor Mobiliare, si
anume, ce tin de divizarea competentelor de supraveghere intre 2 entititi
publice, in dependentd de tipul valorilor mobiliare inregistrate si gestionate de
citre DCU. Astfel, activitatea DCU urmeaza a fi supravegheatd concomitent si
in acelasi mod de catre 2 institutii publice. Or, se prefigureaza perspectivade a
ne confrunta cu o situatie de reglementare excesivd a activitdtii DCU
(suprareglementare). Mai mult, dat fiind faptul cd ambele autorititi de
supraveghere au dreptul de reglementare in egala masurd, pot apdrea situatii
de paralelisme si coliziuni a prevederilor normative in actele emise de diferite
autorititi, nefiind clar cine va solutiona astfel de situatii. Totodatd, urmeazd a
se atrage atentia legiuitorului ca sistemul de inregistrare si evidentd a valorilor
mobiliare de cdtre DCU este acelasi atit pentru valorile mobiliare de stat cat si
pentru valorile mobiliare corporative, iar orice reglementdri/recomandari
contradictorii ale entitatilor de supraveghere privind gestiunea acestuia pot
afecta functionalitatea sistemului, nefiind prevazut un mecanism de
reconciliere a respectivelor propuneri sau de coordonare a actiunilor de
supraveghere si reglementare dintre autoritati.

De la momentul constituirii ¢i pe tot parcursul functiondrii sale, DCU
reprezintd o masurd de realizare a Foii de parcurs privind agenda de reforme
prioritare a Comisiei Guvernamentale pentru Integrare Europeand precum i
implementarea recomandarilor celui de-al Il-lea program al Politicii de
Dezvoltare Internationald al Bincii Mondiale pentru Moldova. Totodatd,
normele c¢e reglementeaza activitatea DCU, transpun prevederi ale
Regulamentului Uniunii Europene nr.909/2014 din 23 iulie 2014 (in continuare



Regulamentul nr.909/2014) privind imbundtétirea decontdrilor titlurilor de
valoare in Uniunea Europeand si privind depozitarii centrali de titluri de
valoare, precum si Principiile pentru infrastructurile pietei financiare emise
de Comitetul pentru sisteme de pliti si de decontare (CPSS) sub auspiciul
Bancii pentru Reglementéri Internationale si Comitetul Tehnic al Organizatiei
Internationale a Comisiei pentru Valori Mobiliare (10SCO).

Respectiv, din momentul constituirii si pand in prezent, DCU a contribuit prin
activitatea sa, la realizarea sarcinilor de sistematizare a registrelor
detinatorilor de valori mobiliare, transparentizare a pietei valorilor mobiliare
si asigurdrii unui mediu sigur de tranzactionare si decontare a valorilor
mobiliare ~ deci, in mod constant, a dus la indeplinirea obiectivelor, care ar
contribui la o integrare mai facild si uniforma a sistemului de inregistrare si
evidenta a valorilor mobiliare a Republicii Moldova la cel european. Atat In
directiva europeand mentionata cit si in legislatia tarilor in care au fost
constituite depozitare centrale, activitatea entitafii In cauza nu este
supravegheatd concomitent §i cu aceleasi prerogative de reglementare si
monitorizare de cdtre 2 institutii publice diferite. Mai mult, preambulul
Regulamentului nr.909/2014 statueaza cd lipsa unor obligatii identice pentru
operatorii de pe piatd si a unor standarde prudentiale comune pentru
depozitarele centrale, existenta unor masuri divergente care ar putea fi luate
la nivel national vor avea un impact negativ direct asupra sigurantei, eficientei
si concurentei pe pietele serviciilor de decontare din Unjune, si in cele din
urmd, ar putea constitui un obstacol in vederea integrarii serviciilor
depozitarului central national in infrastructura pietei financiare a Uniunii
Europene. Or, conceptul instituirii a 2 entitdti de supraveghere conduce la
crearea unui cadru juridic diferit de cel recomandat de acquis-ul european,
generand consecinte, care pot constitui obstacole In vederea credrii
conexiunilor cu depozitarii centrali striini si infrastructurile pietei financiare
europene.

O modificare conceptuala este precedats, in mod obisnuit, de o pericada de
pregitire care se concretizeaza in realizarea unui studiu privind analiza de
impact a acestora. Respectiv, o analizd de impact 1i permite legiuitorului sa
determine in ce mod si de catd reglementare are nevoie domeniul. Totodatd, in
perioada de pregatire pot fi realizate si actiuni de capacitare a entitagii care va
suporta sarcina modificarilor legislative or, orice modificare presupune
punerea in functiune a unor mecanisme care la nivel practic pot avea nevoie
de niste solutii tehnice cum ar fi de exemplu elaborarea, unor sisteme separate
per categorie de instrumente financiare, astfel incat, sa fie posibil de
implementat masurile dispuse de fiecare dintre autoritatea de supraveghere.

Supravegherea precum si reglementarea excesivd va afecta activitatea
economica a entititii. Eforturile acesteia fiind concentrate pe activitatea
curentd mai mult decat pe cea de dezvoltare. Modificarile operate avand si
impact economic si de reglementare atat la nivelul actelor normative interne
cat si Ia nivelul sistemului de evidenta si decontare a DCU, cu potential impact
asupra resurselor financiare, care nu au fost prevazute, identificate si
bugetate.
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Propuneri la Art, VI al proiectului de lege, care prevede modificarea si completarea
Legii nr.234/2016 cu privire la Depozitarul central unic al valorilor mobiliare

4. Art.7 din Legea nr.234/2016, completarea care se propune spre examinare este
o confirmare a suprareglementarii si a incoerentei legislative. Astfel, cazurile
descrise de citre pct. (2) si (3) sunt reglementate de prevederile codului civil,
contraventional si penal, care sunt aplicabile erga omnes, fird a fi necesar
repetarea conceptului In prevederi dedicate in Legea nr.234/2016. Totodats,
prevederea de la alin. (3) intrd in contradictie cu prevederea art. 6 al Legii nr.
23472016 care stabileste conditiile angajarii rdspunderii angajatilor si
organelor de conducere a DCU - frauda sau cazuri de neglijentd grava pe cand,
in alin. (2) respectivele conditii nu sunt specificate. Propunem excluderea
reglementarilor propuse, fie completarea alin. (2) cu premisele angajérii
raspunderii prevazute la art. 6 al Legii nr. 234/2016

5. Art. 8 se completeazd cu cerinta detinerii de cdtre doud functii a certificatului
de calificare eliberate de cdtre CNPF. Nu este clar cumn se va realiza
implementarea respectivei cerinte, fiind aplicabild pentru urmadtoarele 2
functii vacante (dat fiind ¢a norma indicd obligatia de a angaja si a mentine
personal calificat) sau este aplicabild si statelor de personal ale DCU, la
moment, In cazul In care norma este aplicabild si in raport cu statele de
personal existente, norma nu poate fi de executare imediatd intrucét obtinerea
certificirii necesitd acordarea unui termen rezonabil de conformare. Totodats,
nu sunt explicite consecintele/sanctiunile aplicabile pentru neconformarea
sau imposibilitatea de conformare obligatiei prescrise. Norma nu intruneste
indicii de previzibilitate, respectiv, urmeaz3 a fi exclusi din proiect. In acelasi
timp, atragem atentia cd DCU a fost creat cu suportul expertilor internationali,
in particular in cadrul unor programe oferite de FMI, USAID si Banca Mondiala.
DCU aplicd modele de activitate similare depozitarilor centrali din alte state si
reglementdrice deriva din bunele practici in domeniu. Avind in vedere aceastd
experientda, avem convingerea ¢d instruirile oferite de institutiile locale,
pentru care se emit ,certificate de calificare” nu contin bagajul de cunostinte
si informatii necesare pentru activitatea in cadrul depozitarului central,
Solicitim excluderea prevederilor care obligd detinerea de citre personalul
DCU a certificatelor de calificare de citre CNPF.

6. Art. 9 alin. (4) si alin. (5) care se completeazd cu obligatia notificirii
autoritdtilor de supraveghere cu cel putin 5 zile lucrdtoare despre tinerea
adundrii generale si despre sedintele Consiliului de supraveghere cu cel putin
1 zi lucrdtoare precum si despre ordinea de zi a acestora - sunt cerinte care
depdsesc cadrul legal existent. Or, nici unei alte societdti nu ii este impusi o
asemenea obligatie, nefiind clar scopul impunerii unei obligatii formale odata
ce nu este prevdzut un drept al autoritatii de a interveni In activitatea
respectivelor organe de conducere. In alti ordine de idei, atragem atentia, ci
potrivit legislatiei, adunarea generala a actionarilor nu detine competente si
atributii de examinare a unor chestiuni care tin de operatiuni cu valori
mobiliare, si mai ales pe domeniul pietei de capital, ci doar aproba chestiuni de



ordin corporativ i general. In privinta sedintelor Consiliului de supraveghere,
evidentiem, cd in conformitate cu art.10 alin.() lit. ¢) din Legea nr.234/2016, un
colaborator al CNPF este din oficiu membru al consiliului de supraveghere,
respectiv prin intermediul acestuia, CNPF detine toatd informatia si
materialele sedintelor consiliului. Respectiv, cerinta ca DCU sa informeze
suplimentar CNPF despre sedintele consiliului este o cerintd birocratica
inutild, care dubleaza eforturile. Propunem excluderea prevederilor.

Urmare a modificdrii art. (10) alin. (1) al Legii nr.234/2016 urmeaza a fi
uniformizati terminologia utilizatd si la alin. (4) al aceluiasi articol,
wdesemnati” fiind inlocuiti cu ,propusi”.

La art. 13 alin. (2) in cazul in care se exclude cuvintul ,international” urmeaza
a fi Inlocuit si sintagma ,institutii financiare” cu notiunea de ,banca” intrucdt
in legislatia nationald curenta notiunea de institutie financiara nu exista.

Art. 14 urmeaza a fi reconciliat cu ultimele modificdri ale art. 8 al Legii nxr. 1134
din 02.04.1997 privind societitile pe actiuni, din care rezultd cd comitetul de
audit constituie organul de control al societdtii ales de catre adunarea generala
a actionarilor.

Totodatd propunem urmaitoarea redactie a articolului 14

(1) Comitetul de audit este format din ..membri, numiti de adunarea generala a

actionarilor intern pentru a evalua controlul intern managerial, procesele de
activitate, inclusiv eficienta metodelor de control si de gestionare a riscurilor,
precum si pentru a evalua sistemul de management al securitdtii informatiei
implementat, in scopul asigurdrii respectarii cerintelor legislatiei In vigoare,
actelor normative ale autoritdtilor de supraveghere si normelor interne.

(2) Comitetul de audit in activitatea sa asigurd respectarea standardelor nationale

si internationale de audit intern, inclusiv Codul de etici, Carta de audit intern
si normele profesionale emise de organizatii recunoscute la nivel
international.

(3) Adunarea generald a actionarilor are obligatia de a sprijini si de a asigura

independenta si obiectivitatea Comitetului de audit.

(4) Conducerea DCU va asigura Comitetului de audit accesul la toate informatiile

si resursele necesare pentru a indeplini eficient si obiectiv sarcinile delegate.

10 La art.17 alin. (2) lit. c) se propune urmadtoarea redactie ,stabileste conditiile de

1.

acordare si situatiile de suspendare si retragere a calitdtii de participant la
Depozitarul central, iar in limita competengelor stabilite la art. 18 alin. (1), cu
avizul Comisiei Nationale a Pietei Financiare emis in termen de 2 zile
lucratoare de la data solicitarii”.

Art. 17 si 18 urmeazd a fi revizuit sub aspectul modalitétii de exercitare a
atributiilor de citre autorititile de supraveghere din considerentul ca
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activitatea operationald nu poate fi divizata Intre operatiuni supravegheate de
BNM si cele supravegheate de DCU, mecanismele si instrumentele
operationale aplicate de DCU fiind comune pentru toate tipurile de valori
mobiliare.

Reiesind din cele expuse, in scopul diminudrii riscurilor de distorsionare a
activitdtii DCU in situatiile receptionarii de la autorititile de supraveghere a
unor  decizii/recomanddri/reglementari/instructiuni  divergente  sau
contradictorii, sau care tangential afecteaza activitatea cu valorile mobiliare ce
nu cad sub incidenta reglementdrii si supravegherii de catre autoritatea de
supraveghere respectiva, solicitim includerea in lege a unor prevederi care ar
stipula coordonarea preliminara a acestora intre autoritatile de supraveghere
(BNM si CNPF), precum si a modului Tn care coordonarea va fi efectuata.

Totodatd reijterdm c¢d instituirea a doud autoritdti de supraveghere si
reglementare inevitabil va conduce la scindarea $i mai ampla a activitatii DCU,
iar DCU va fi nevoit in continuare sd aplice abordari diferite fatd de modul de
inregistrare si evidenta a instrumentelor financiare de acelasi tip, cum sunt
titlurile de creantd (obligatiunile de stat, obligatiunile municipale si cele
corporative).

in art. 18 urmeazd a fi completatd trimiterea la pct. 3) cu sintagma ,,in limitele
competentelor stabilite”

Se propune urmatoarea redactie al alin. (2)

In vederea exercitdrii atributiilor si in limita competentelor stabilite de alin.
(1), Comisia Nationald a Pietei Financiare:

a) emite acte normative cu caracter de reglementare, altele decit cele care
constituie competenta Bancii Nationale a Moldovei;

b) emite propuneri de modificare a regulilor Depozitarului central;

¢) efectueazd controale privind respectarea cerintelor prezenteilegi sia actelor
normative ale Comisiei Nationale a Pietei Financiare, de catre Depozitarul
central;

d) emite recomandari, prescriptii sau aplicd sanctiuni, conform art.26 cu
exceptia interdictiei de a presta unele servicii;

e} colaboreaza si efectueazd schimb de informatii cu institutii internationale
specializate si autoritdti din alte state responsabile de reglementarea,
monitorizarea si supravegherea activitatii de depozitar central,

La art. 22 este introdusa o notiune noud, servicii de importantd materiald, se
propune de completat Legea nr.234/2016 cu definitia notiunii respective sau de
completat prevederea dupa cum urmeaza:

,2Depozitarul central este In drept sa externalizeze o parte dintre activitatile §i
serviciile sale de importanta materiald, indicate In art. 5, cdtre o altd entitate
dupd aprobarea prealabild a Bancii Nationale a Moldovei”.

Substituirea de la alin.(3) lit. k) a sintagmei ,Bancii Nationale a Moldovei” cu
cuvintele ,autoritadtii de supraveghere” se prezintd contradictorie din cauza ca
externalizarea este aprobatd de catre BNM, fiind prerogativa acesteia, iar



prezentarea informatiei se face cdtre ambele autoritati de supraveghere, fara
a fi clar scopul, efectele si limita de asistenta a CNPF in procesul dat. Or, o
obligatie de raportare nu poate avea doar rolul de informare, Impovarand
activitatea curentd a unei societdti cu activitati de raportare formale. Mai mult,
redactia actuald a lit. k) contine sintagma autorititii competente, la care CNPF
se poate raporta, dupd caz. Propunem excluderea substituirii.

13, Laart. 23 alin. (3) lit. b) propunem urmaétoarea redactie ,informatiile cu privire

la procesele civile, administrative sau orice alte proceduri judiciare sau
extrajudiciare in care este implicat, indicate In art. 5, Depozitarul central sau
entitdtile de infrastructurd a pietei de capital cu care este conectat”. La lit. g)
sunt introduse notiuni noi precum participanti critici, insttumente de
recuperare. Propunem si fie definite notiunile in Capitolul - Dispozitii
generale.
La alin. (7) lit. a) si lit. ¢) se repetd ca si continut. Se propune excluderea lit. )
intrucat nu corespunde indicilor de calitate a normei juridice intrucit norma
din lege trebuie si aibd un caracter dispozitiv conform prevederilor Legii nr.
100/2017 si nu un caracter consensual (specific contractelor). Mai mult decat
atatin activitatea administrativa de supraveghere termenele nu pot fi stabilite
arbitrar, fird o referintd generica la legislatia aplicabild. Se va face trimitere
fie la prevederile Codului administrativ, fie ale regulamentelor CNPF.

14. La art. 25 lit. i} este introdusd notiunea de nivel minim de calitate si
disponibilitate propunem dezvoltarea acestor notiuni in Capitolul - Dispozitii
generale, pentru a asigura claritatea notiunilor utilizate. Lit. j) se propune de
reformulat, dupa cum urmeaza: j) trimiterea la procedurile aplicabile in caz de
insolventd a uni participant. DCU are aprobate si publicate pe pagina web,
Procedurile aplicate in cazul insolvabilitdtii unui participant, iar o copiere a
normelor In Regulile DCU, vor adduga informatii tehnice, care vor face dificila

lectura Regulilor DCU.

15. La art. 26 alin. (2) propunem si fie separate actiunile care pot fi aplicate de o
autoritate si care de alta. De ex: potrivit art. 5 alin. (3) al Legii nr.234/2016
prevede c¢d ,Serviciile pe care Depozitarul central este in drept sd le presteze
se indicd In decizia privind initierea activitatii Depozitarului central emisd de
Banca Nationala a Moldovei”. Deci, interdictia privind prestarea unor servicii
poate fi aplicatd doar prin actul administrativ de sanctionare a BNM.

La alin. (3) propunem circumstantele relevante s fie clasificatd in atenuante si
agravante in vederea asigurdri previzibilititii normei si a preveni confuziile

; care se pot produce. De asemenea, aceleasi circumstante pot fi tratate diferitin
analizdnd aceiasi situatie. La alin. (3) lit. a) se propune urmitoarea redactie ,a)
gravitatea, consecintele survenite si durata incalcarii”.

Propuneri la Art. VI al proiectului de lege pentru modificarea unor acte normative

16. Pentru art. VII al proiectului de lege, propunem urmadtoarea redactie:
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(1) Prezenta lege intrd in vigoare dupi 6 luni de la data publicdrii in Monitorul
Oficial al Republicii Moldova.

(2) Banca Nationald a Moldovei si Comisia Nationald a Pietei Financiare, in termen
de 6 luni de la data intririi in vigoare a prezentei legi, vor aduce actele lor
normative in concordanta cu aceasta.

(3) Activitatea de supraveghere a Comisiei Nationale a Pietei Financiare precum
si exercitarea atributiilor de cdtre aceasta, se realizeazd in raport cu situatiile
de prestare a serviciilor de cdtre Depozitarul central, ulterioare intrarii in
vigoare a prezentei legi.

Cu respect,

Andrei ZACON

Director interimar

Digitally signed by Zacon Andrei
Date: 2023.08.10 18:03:16 EEST
Reason: MoldSign Signature
Location: Meldova
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Prin prezenta, Comisia Nationald a Pietei Financiare, examindnd repetat, in limitele
competentei sale, proiectul de lege pentru modificarea unor acte normative
(consolidarea aspectelor privind infrastructurile pietei financiare) numir unic
637/MF/BNM/2023, comunicd lipsa obiectiilor i propunerilor.
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Stimata doamna Secretar de stat,

Urmare examindrii repetate a proiectului Hotdrarii Guvernului cu privire la
aprobarea proiectului de lege pentru modificarea unor acte normative (consolidarea
aspectelor privind infrastructurile pietei financiare), cu nr. unic 637/MF/BNM/2023,
si a Sintezei obiectiilor si propunerﬂor Depozitarul Central Umc al Valorilor
Mobiliare (in continuare DCU) va comunica urmatoarele

Obiectii de ordin conceptual.

1. DCU 1isi reitereaza opiniile expuse anterior in scrisoarea nr.02/615 din 09.08.2023.

Astfel, ne mentinem opmxa cd instituirea unei supravegheri scindate a activititii DCU
implica diverse riscuri (de ex. aparitla reglementanlor contradictorii adoptate de
autoritatile de supraveghere cu privire launul si acelasi sistem de operare, necesitatea
dezvoltdrii unui cadru normativ intern scindat, in dependenti de tipul valorilor
mobiliare, suprapunerea functiilor de control intre autorititile de supraveghere etc.).

Spre exemplu, in proiectul legii este previzut ci atit BNM cat si CNPF efectueazi
controale privind respectarea cerintelor prezentei Legii nr.234/2018. Daci ipotetic
admitem cd DCU incalcd normele legii mentionate in privinta unor aspecte de ordin
general (guvernarea, respectarea structurii regulilor DCU, aprobarea politicilor
interne, externalizarea etc.), care dintre autoritdti va fi competenta si controleze sisi
aplice madsurile necesare fatd de DCU? Din aceste rationamente, considerim ci
transferul unor functii de supraveghere asupra DCU citre CNPF nu este binevenit, va
crea o presiune suplimentara asupra DCU si va avea un impact negativ atit asupra
activitatii DCU, catsi serviciilor pe care le prestam investitorilor, emitentilor si pietei.

2. Proiectul definitivat propus spre examinare diferd semnificativ de varianta initiald
a proiectului, precum si de scopul si obiectivele proiectului initial In privinta
activitatii DCU. Cu referire la DCU, proiectul initial se referea doar la aspectele de
supraveghere a DCU, §i anume la transmiterea unor functii de supraveghere astipra
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DCU cdtre CNPF. Astfel, conform notei informative initiale, in proiectul legii ,a fost

-reabordat cadrul de reglementare, monitorizare si supraveghere al Depozitarului central
unic al valorilor mobiliare (DCU), cu scopul de a detalia perimetrul de activitdti al DCU, au
fost mai clar definite si separate competentele BNM si a Comisiei Nationale a Pietei
Financiare (CNPF) aferent reglementdrii si supravegherii DCU™.

Totodatd, proiectul transmis spre avizare repetati contine si alte reglementiri
privind DCU, si anume ce {in de conexiunile DCU cu alti depozitari. Desi unele
prevederj din Regulamentul UE nr.909/2014 au fost transpuse n proiectul legii, nu
sunt clare criteriile aplicate la transpunere si obiectivele urmirite- de noile
reglementdri din proiect: care e cauza transpunerii doar a unor prevederi din
Regulamentul UE nr.909, dar netranspunerea altor prevederi a regulamentului
nominalizat? Care e cauza includeriiin proiect a unor prevederi care nu se regisesc in
Regulamentul nr.909/20147 Care e cauza mentinerii In legislatie a unor norme care nu
deriva din Regulamentul nr.909/2014.

Conform proiectului initial si notei informative aferente, proiectul nu avea ca
obiectiv transpunerea completd sau partiald a actelor UE, fapt sustinut si de
intrebdrile adresate mai sus. '

Ca urmare, propunem si fie analizatd suplimentar necesitatea unei transpuneri
limitate gi incomplete a Regulamentul nr.909/2014, in lipsa unor criterii sau obiective -
clare. Considerdm cd transpunerea Regulamentul nr.909/2014 necesitd a fi efectuati
ulterior, ca urmare a examinarii impactului si capacititii pietei de a se racorda la noile
cerinte.

Propuneri la Art. VI al proiectului de lege, care prevede modificarea si completarea
Legii nr.234/2016 cu privire la Depozitarul central unic al valorilor mobiliare

1. Art. 7 din Legea nr.234/2016, dat fiind cd legiuitorul in sinteza de obiectii si
propuneri a confirmat cd transferul de valori mobiliare suspendate sau
restrictionate pot fi calificate ca si fapte sdvarsite cu ambele forme ale
vinovdtiei ~ intentie sau neglijentd, si se incadreazd perfect in conceptul
raspunderii prevazute de art. 6 al legii, consideram c3 repetarea acestora este
inutild si adauga confuzie. Totodatd, orice initiativi de modificare a
prevederilor unui act normativ trebuie s3 porneasci de la premisa
Imbunatatirii cadrului legal si excluderii oricdror incongruente. Propunem
excluderea alin.(3) ca fiind repetitiv si confuz.

2. La art. 9 alin. (4) si alin. (5), DCU insist3 asupra excluderii obligatiilor
birocratice, si anume a obligatiei de informare a autoritatilor despre sedintele
consiliului de supraveghere si adundrii generale a actionarilor. Mentionam, c3
prezentarea acestor informatii nu rezultd dintr-un scop bine definit si din
realizarea unei atributii de citre autoritatea de supraveghere, previzute de

. lege. Legea nu enunta obiectivul instituirii obligatiei de informare si limitele
interventiei autorititii de supraveghere in chestiuni ce tin de guvernanta
societdil. ‘ S

3. La art. 17 si 18, DCU a inaintat propuneri de recalibrare a mputernicirilor
autoritatilor de supraveghere din considerentul ci activitatea operationald nu
poate fi divizatd Intre operatiuni supravegheate de BNM si cele supravegheate
de CNPF, mecanismele si instrumentele operationale aplicate de DCU fiind
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comune pentru toate tipurile de valori mobiliare, Totodatd, dat fiind faptul ci
n tabelul de sintez3 a obiectiilor si propunerilor, legiuitorul enunt3 Incheierea
unui acord intre autorltatlle de supraveghere. DCU: propune leglferarea :
respectivului angajament si includerea in prevederlle legii a unei tnmltenr
privind Incheierea respectwulux acord. Astfel, orice acord incheiat intre
autoritatile de supraveghere vafi 1nche1at in cond1tule legii §i Intru executarea
acesteia.

4. La art. 22, DCU insistd asupra excluderii. substituirii ‘sintagmei ,Bincii -
Nationale a Moldovei” cu cuvintele ,autorititii de supraveghere” de la alin. 3
lit, k) intrucat nu este clar scopul, efectele si limita de asistentd a CNPF in
procesul dat. Norma nu intruneste criteriile de previzibilitate si transparenta,
Reiteram ca aceasta modificare creeaza incertitudini in privinta limitelor de
competentd Intre autorittile de supraveghere. Propumem excluderea
substituirii.

5. La art. 23 alin. (7) lit. a) se propune completarea cu o referintd generici la
legislatia aplicabild aferenta stabilirii termenului de citre CNPF. Se va face
trimitere fie la aplicabilitatea Codului administrativ, fie a actelor normative
ale CNPF. Asecompletala sfér§it cu sintagma ,in conformitate cu prevederilor
Codului administrativ” sau ,in conformitate cu prevederile actelor: normatlve
secundare incidente”,

6. La art. 25lit. )) trimiterea la procedurile aplicabile in caz de insolventd a unui
part;apant DCU are aprobate si publlcate pe pagma web Procedurlle aplicate
in cazul insolvabilitdtii unui participant; iar ¢ copiere a normelor in Regulile
DCU, vor adduga mformag:u tehnice, care vor face dificila lectura Regulilor
DCU. Propunem redactarea art. 25 lit. j)

Propuneri la Art. VII al proiectului de lege pentru modificarea unor acte normative

7. Pentru art. VII al proiectului de lege, propunem completarea cu alin.(5), avind
urmdtorul continut ,Activitatea de supraveghere a Comisiei Nationale a Pietei
Financiare precum si exercitarea atributiilor de citre aceasta, se realizeazd in
raport cu snuagule de prestare a serviciilor de citre Depozitarul central,
ulterioare intrdrii in vigoare a prezentei legi”. Precizarea respectivi este
necesard in vederea statudrii caracterului neretroactiv al modificirilor.
operate si respectirii principiului securititii raporturilor juridice instaurat ca
urmare a executdrii Legii DCU nr.234/2016, pind la operarea modificarilor.

Atragem atentia ca prevederile In cauzd au un rol de tilmécire §i concretizare
a unei situatii de faco, §i anume a faptului cd modificirile la lege nu au efect
retroactiv si ¢d CNPF nu detin functii de supraveghere in privinta DCU pe
perioada de pand la aprobarea modificarilor propuse prin proiectul legii.
Neincluderea In proiectul legn a prevederilor mentionate va duce la potentiale
conflicte si litigii intre DCU si CNPF.

In concluzie, firi a diminua 1mportan§a proiectului de lege, considerdam ca acesta
necesitd a fi revizuit prin prisma obiectiilor expuse in prezentul aviz precum §i a celor
continute in scrisoarea DCU nr. 02/615 din 09.08.2023 in vederea aSIgurarn unei
interpretari uniforme si aphcaru sale ef1c1ente corecte si echitabile,
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