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Comisia economie, buget si finante

RAPORT

la proiectul de lege pentru modificarea unor acte normative
(consolidarea aspectelor privind infrastructurile pietei financiare)
(nr.310 din 21.09.2023), II lecturd

Comisia economie, buget si finante in contextul avizelor prezentate de
Comisiile parlamentare, Directia generald Juridicd a Secretariatului Parlamentului,
amendamentele deputatului Radu Marian, a examinat pentru lectura a doua proiectul
de lege pentru modificarea unor acte normative (consolidarea aspectelor privind
infrastructurile pietei financiare), initiativd legislativd a Guvernului si comunici
urmétoarele.

Proiectul de lege derivi din prevederile Planului de actiuni privind ridicarea
nivelului de pregatire pentru aderare la Uniunea Europeana si aliniere la legislatia
UE pe cele 33 de capitole din acquis (PA33), actiunea nr.9.4; Planului de actiuni al
Guvernului pentru anul 2023 (PAG2023), actiunea nr.2.41 si punctului 25 din
Memorandumul cu privire la politicile economice si financiare.

Obiectiile, propunerile si amendamentele inaintate la proiectul de lege,
precum si rezultatele examindrii acestora sunt expuse in Sinteza amendamentelor,
propunerilor si obiectiilor, parte component3 a raportului.

Proiectul de lege redactat se anexeaz la prezentul raport.

In urma dezbaterii proiectului de lege, Comisia economie, buget si finante, cu
votul majoritatii membrilor sdi, propune adoptarea proiectului de lege in a doua
lecturd in cadrul sedintei plenare a Parlamentului.

Valentina MANIC
Vicepresedinta Comisiei

Bkl —
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Proiect redactat
(nr. 310/2023)
UE

LEGE

pentru modificarea unor acte normative
(consolidarea aspectelor privind
infrastructurile pietei financiare)

Parlamentul adopt3 prezenta lege organica.

Art. I. — Legea nr. 548/1995 cu privire la Banca Nationald a Moldovei
(republicatd in Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2015, nr. 297-300,
art. 544), cu modificarile ulterioare, se modificd dupd cum urmeaza:

1. Articolul 2:

dupéd notiunea ,,Abatere grava” se introduce o notiune noui cu urmétorul
cuprins:

wAdministrator al unei infrastructuri a pietei financiare — persoana juridica
care stabileste regulile de functionare a unei infrastructuri a pietei financiare si este
responsabild de operarea infrastructurii.”

dupéd notiunea ,,Asistentd de lichiditate 1n situatii de urgentd” se introduc doud
notiuni noi cu urmétorul cuprins:

wAranjament de platd — set de functionalitdti operationale care sprijind
consumatorii de servicii de platd in utilizarea instrumentelor de platé electronicd si
includ: initierea de transferuri de fonduri gi stocarea sau Inregistrarea credentialelor
sau a informatiilor referitoare la detindtorul instrumentului de platéd electronica. In
sensul prezentei legi, in categoria aranjamentelor de platd sunt incluse portofelele
electronice.

Autoritate de guvernantd — persoand juridicd care stabileste regulile de
functionare a unei scheme sau a unui aranjament de plats.”

dupa notiunea ,,Creantd” se introduce o notiune noud cu urmétorul cuprins:



~Emitent de instrumente de platd — prestator de servicii de platé care emite si
pune la dispozitia detindtorului un instrument de platd electronicd, In baza unui
contract incheiat cu detinétorul.”

la notiunea ,Infrastructurd a pietei financiare”, cuvantul ,operatorul” se
substituie cu cuvantul ,,administratorul”;

dupd notiunea ,Infrastructurd a pietei financiare” se introduce o notiune noud
cu urmétorul cuprins:

,,Monitorizare — in sensul capitolului VI!, functie a Bincii Nationale prin care
se urmdregte promovarea functiondrii sigure si eficiente a infrastructurilor pietei
financiare, schemelor, aranjamentelor si instrumentelor de platd, precum §i evitarea
riscului sistemic.”

dupé notiunea ,,Ordonants” se introduce o notiune noud cu urmétorul cuprins:

»Schemd de platd — set de reguli formale, standardizate si comune care permit
transferul de fonduri prin intermediul unui instrument de plati electronica. In sensul
prezentei legi, in categoria schemelor de platd sunt incluse schemele de pléti cu
cardul, schemele de remiteri de bani si schemele de platd cu instrumente de plata.”

2. La articolul 5 alineatul (1), litera f) va avea urmétorul cuprins:

) constitnie, reglementeazi, licentiazd, autorizeazd, administreaza,
monitorizeazd infrastructurile pietei financiare, schemele, aranjamentele si
instrumentele de platd in scopul promovarii functiondrii sigure si eficiente ale
acestora si pentru a evita riscul sistemic;”.

3. Denumirea capitolului VI! va avea urmatorul cuprins:

,»Capitolul VI!
INFRASTRUCTURILE PIETEI FINANCIARE, SCHEM]}?LE,
ARANJAMENTELE SI INSTRUMENTELE DE PLATA”.

4. Articolul 49' va avea urmdtorul cuprins:

»Articolul 49!, Reglementarea, licentierea, autorizarea si monitorizarea
infrastructurilor pietei financiare, schemelor, aranjamentelor
si instrumentelor de plati care functioneazi in Republica
Moldova



(1) Banca Nationala reglementeaz, licentiazd, autorizeaza gi monitorizeaza
infrastructurile pietei financiare, schemele, aranjamentele si instrumentele de plati
a caror functionare stabila si eficientd este esentiald pentru stabilitatea financiar3,
pentru implementarea politicii monetare si promovarea increderii publicului in
efectuarea plétilor fard numerar.

(2) Activitatea de monitorizare consta in:

a) obtinerea de informatii, inclusiv prin efectuarea controalelor, cu privire la
arhitectura si functionarea infrastructurilor pietei financiare prezente sau planificate,
emiterea, acceptarea si utilizarea instrumentelor de plati si a monedei electronice;

b) evaluarea informatiilor obtinute;

¢) inducerea de schimbari ori dispunerea unor masuri de remediere si a unor
sanctiuni.

(3) In scopul reglementirii, licentierii, autorizirii si monitorizarii
infrastructurilor pietei financiare, a schemelor, a aranjamentelor si a instrumentelor
de plata in Republica Moldova, Banca Nationala are dreptul:

a) si adopte documente de politici si acte normative in care si stabileasca
principiile §i modalitatea de organizare a monitorizirii infrastructurilor pietei
financiare, a schemelor, a aranjamentelor si a instrumentelor de plat;

b) s@ adopte acte normative care stabilesc conditiile si modul de licentiere si
autorizare a administratorilor infrastructurilor pietei financiare si a autoritatilor de
guvernantd a schemelor si a aranjamentelor de platd, precum si cerintele fata de
activitatea acestora in vederea punerii in aplicare a art. 49* alin. (8) si art. 49°
alin. (8);

¢) si adopte acte normative care stabilesc cerinte fatd de emitentii
instrumentelor de plata 1n legéturd cu emiterea si gestiunea acestor instrumente;

d) s& solicite si si primeascd informatii si rapoarte de la administratorii
infrastructurilor pietei financiare, de la autoritdtile de guvernantd a schemelor si a
aranjamentelor de platé, de la participantii la acestea;

e) sé efectueze controlul asupra activitatii administratorilor infrastructurilor
pietei financiare, a autoritatilor de guvernantd a schemelor si a aranjamentelor de
platd, a participantilor la acestea;

f) si aplice masuri de remediere si sanctiuni fatd de administratorii
infrastructurilor pietei financiare, autorititile de guvernantd a schemelor si
aranjamentelor de platd si participantii la oricare dintre acestea.”

5. La articolul 49%, cuvantul ,,instituie” se substituie cu cuvantul ,,constituie”,
iar dupa cuvintele ,reglementeazi activitatea” se introduce textul ,, , monitorizeaza”.

6. Legea se completeazi cu articolele 49%— 498 cu urmitorul cuprins:

,Articolul 494, Licentierea administratorilor infrastructurilor pietei financiare



(1) Persoana juridicd care intentioneazd si opereze o infrastructurid a pietei
financiare pe teritoriul Republicii Moldova 1nainteaza Béncii Nationale o cerere de
licentiere, inclusiv documentatia justificativi aferentd, privind indeplinirea
permanentd a cerintelor aplicabile administratorilor infrastructurilor pietei
financiare, stabilite in prezenta lege si in actele normative ale Béncii Nationale.

(2) Conditiile de licentiere se stabilesc In actele normative ale Bancii
Nationale, care vor contine cel putin urmétoarele:

a) cerinte privind regulile, procedurile si contractele elaborate/incheiate de
administratorul infrastructurii pietei financiare si privind conformitatea acestora cu
legislatia aplicabild 1n toate jurisdictiile relevante;

b) cerinte generale privind guvernanta administratorului infrastructurii pietei
financiare;

¢) cerinte privind cadrul pentru gestionarea cuprinzitoare a riscurilor;

d) cerinte pentru gestionarea riscurilor financiare (riscul de lichiditate, riscul
de credit, riscul general de afacere, riscul de garantare, riscul privind marjele, riscul
de decontare final3, riscul privind decontarea fondurilor, riscul privind livrarea fizic
a instrumentelor financiare, riscul privind gestionarea instrumentelor financiare,
riscul privind segregarea si portabilitatea, riscul de custodie si de investitie);

e) cerinte privind gestionarea riscului operational, inclusiv asigurarea
rezilientei cibernetice;

f) cerinte privind criteriile de acces si participare, inclusiv participarea pe
niveluri;

g) cerinte aplicabile conexiunilor intre infrastructurile pietei financiare;

h) cerinte privind eficienta si eficacitatea activitdtii infrastructurii pietei
financiare;

i) cerinte privind procedurile si standardele de comunicare si privind
transparenta regulilor, a procedurilor si a comisioanelor infrastructurii pietei
financiare;

j) cerinte privind situatiile de neindeplinire a obligatiilor de ctre participantii
la infrastructura pietei financiare.

(3) In termen de 30 de zile lucritoare de la primirea cererii, Banca National
verificd plenitudinea documentatiei prezentate conform alin. (1) si informeazi
persoana juridicd solicitantd dacd documentatia este completa.

(4) In cazul in care documentatia este incompletd, Banca Nationald stabileste
un termen maxim n cadrul ciruia persoana juridica solicitants trebuie sa completeze
documentatia, perioada in care termenul prevazut la alin. (3) se suspenda.

(5) Persoana juridicd solicitantd trebuie si transmitd, la solicitarea Béncii
Nationale, orice alte informatii, date, documente si declaratii necesare pentru



evaluarea respectérii cerintelor stabilite in prezenta lege si In actele normative ale
Bancii Nationale.

(6) In termen de 6 luni de la depunerea documentatiei complete aferente
cererii de licentiere, Banca Nationald transmite persoanei juridice solicitante, in
scris, o decizie motivata privind acordarea sau refuzul emiterii licentei de operare a
infrastructurii pietei financiare.

(7) Banca Nationala emite licenta numai dacd este pe deplin convinsid cé&
administrarea infrastructurii pietei financiare este sigurd, completd, eficace, stabild
in timp, respecta reglementdrile si standardele relevante si nu are un impact negativ
asupra functionarii sigure si eficiente a infrastructurii in cauza, asupra participantilor
la infrastructurd si asupra sistemelor cu care aceasta interactioneazi, inclusiv asupra
stabilitdtii financiare.

(8) Administratorii infrastructurilor pietei financiare trebuie sd asigure
intrunirea conditiilor prevazute la alin. (2) si (7) pe intreaga perioadi de valabilitate
a licentei.

Articolul 495, Autorizarea autoritatilor de guvernanta a schemelor
sau aranjamentelor de platd

(1) Persoana juridicd care intentioneazi si opereze o schemi sau aranjament
de platd pe teritoriul Republicii Moldova nainteazd Béancii Nationale o cerere de
autorizare, inclusiv documentatia justificativd aferentd, privind Indeplinirea
permanenti a cerintelor aplicabile autoritdtilor de guvernanti a schemelor/
aranjamentelor de plati, stabilite In prezenta lege si In actele normative ale Bancii
Nationale.

(2) Conditiile de autorizare se stabilesc in actele normative ale Béancii
Nationale, care vor contine cel putin urmétoarele:

a) cerinte privind regulile, procedurile si contractele elaborate/Incheiate de
autoritatea de guvernanti a schemei/aranjamentului de plata si privind conformitatea
acestora cu legislatia aplicabild in toate jurisdictiile relevante;

b) cerinte generale privind guvernanta autorititilor de guvernantd a
schemelor/aranjamentelor de plati;

¢) cerinte privind cadrul pentru gestionarea cuprinzitoare a riscurilor asociate
schemelor sau aranjamentelor de plata;

d) cerinte privind gestionarea riscului operational, inclusiv asigurarea
rezilientei cibernetice;

e) cerinte privind criteriile de acces si de participare;

f) cerinte privind eficienta si eficacitatea schemei sau aranjamentului de plata;
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g) cerinte privind proceduri si standarde de comunicare gi privind transparenta
regulilor, procedurilor si comisioanelor stabilite in aplicarea schemei sau
aranjamentului de plati.

(3) In termen de 20 de zile lucritoare de la primirea cererii de autorizare,
Banca Nationald verifica plenitudinea documentatiei prezentate conform alin. (1) si
informeazé persoana juridica solicitantd dacad documentatia este completa.

(4) In cazul in care documentatia este incomplets, Banca Nationald stabileste
un termen maxim in cadrul ciruia persoana juridicd solicitantd trebuie sd completeze
documentatia, perioadd in care termenul previzut la alin. (3) se suspenda.

(5) Persoana juridici solicitantd trebuie si transmitd, la cererea Bancii
Nationale, orice alte informatii, date, documente gi declaratii necesare pentru
evaluarea respectarii cerintelor stabilite in prezenta lege si in actele normative ale
Bincii Nationale.

(6) in termen de 6 luni de la depunerea documentatiei complete aferente
cererii de autorizare, Banca Nationald transmite persoanei juridice solicitante, In
scris, o decizie motivatd privind autorizarea sau refuzul emiterii autorizirii de
operare a schemei sau a aranjamentului de plata.

(7) Banca Nationald emite autorizarea numai dacé este pe deplin convinsa ca
administrarea schemei sau a aranjamentului de plata este sigurd, eficace, respectd
reglementdrile si standardele relevante si nu are un impact negativ asupra
participantilor la schema sau aranjamentul de plat, asupra functiondrii sigure si
eficiente a sistemelor de pliti, a instrumentelor de platd, cu care aceasta
interactioneaz4, inclusiv asupra stabilitatii financiare.

(8) Autoritatea de guvernantd a schemei sau aranjamentului de platd trebuie
sd asigure intrunirea conditiilor prevazute la alin. (2) si (7) pe intreaga perioada de
activitate.

Articolul 499, Retragerea autorizatiei autoritatilor de guvernantd
a schemelor sau aranjamentelor de plata

(1) Banca Nationald poate retrage autorizatia eliberatd autoritdtilor de
guvernantd a schemelor/aranjamentelor de platd In cazul In care autoritatea de
guvernanta:

(a) nu incepe activitatea in termen de 24 de luni de la data eliberdrii
autorizatiei;

(b) renunta in mod explicit la autorizatie sau nu a prestat niciun serviciu si nu
a desfagurat nicio activitate in ultimele 6 luni;




(c) a obtinut autorizatia prin declaratii false sau prin alte mijloace ilicite;
(d) nu mai indeplineste conditiile in care i-a fost acordatd autorizatia gi nu a
luat masurile de remediere solicitate de Banca Nationala intr-un termen prestabilit.

(2) In cazul lichidarii benevole sau al incetérii activitdtii sale, autoritatea de
guvernantd a schemei/aranjamentului de plata este obligati, cu cel putin 30 de zile
inainte de data preconizatd pentru luarea hotararii privind lichidarea benevola sau
Incetarea activitétii, sd solicite retragerea autorizatiei. Banca National, in termen de
60 de zile de la receptionarea solicitirii de retragere a autorizatiei, hotédraste cu
privire la retragerea autorizatiei, dupa ce s-a Incredintat cd autoritatea de guvernanta:

a) dispune de un plan de Incetare a activitatii, fard prejudicierea intereselor
participantilor la schemé#/aranjament si ale utilizatorilor de servicii de plata;

b) va asigura executarea integrald si in termen a obligatiilor sale privind
operatiunile procesate.

(3) Hotérérea privind retragerea autorizatiei intrd in vigoare la data adoptérii.

(4) Hotérirea motivata a Bancii Nationale privind retragerea autorizatiei se
comunicd in scris autorititii de guvernanti a schemei/aranjamentului de platd
respective.

(5) Autoritatea de guvernanti a schemei/aranjamentului de platé este obligata,
in decurs de 3 zile lucratoare de la data adoptérii deciziei de retragere a autorizatiei,
sd depund la Banca Nationald autorizatia retrasa.”

7. Articolul 75, alineatul (1) se completeazi cu literele ¢!) si d') cu urmatorul
cuprins:

) aplicarea si perceperea incontestabild a amenzii conform art. 49! alin. (3)
lit. ) In marime de la 10 000 de lei la 600 000 de lei;”

A1) suspendarea sau excluderea unui participant de la una sau mai multe
infrastructuri ale pietei financiare, scheme sau aranjamente de plats;”.

8. La articolul 75! alineatul (1), textul ,la sediile entitdtii supravegheate
(control pe teren)” se substituie cu textul ,,la sediile entitétilor supravegheate si/sau
monitorizate (control pe teren) de catre Banca Nationald”.

Art. TI. — Articolul 4 din Legea nr. 192/1998 privind Comisia Nationalad a
Pietei Financiare (republicatd in Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2007,
nr. 117—-126 BIS), cu modificirile ulterioare, se completeazi cu alineatul (1') cu
urmatorul cuprins:



»(1') Comisia Nationali reglementeaz3 activitatea Depozitarului central unic
al valorilor mobiliare si il supravegheazi in conformitate cu Legea nr. 234/2016 cu
privire la Depozitarul central unic al valorilor mobiliare.”

Art, II1. — La articolul 16 alineatul (2) din Legea nr. 419/2006 cu privire la
datoria sectorului public, garantiile de stat si recreditarea de stat (republicata in
Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2007, nr. 397-399, art. 704), cu
modificérile ulterioare, litera ¢) se completeazd cu urmétorul enunt: ,,Depozitarul
Central unic al valorilor mobiliare tine evidenta acestor valori mobiliare la nivelul
cel mai nalt, intr-un cont omnibus deschis pe numele Ministerului Finantelor.”

Art. IV. — Legeanr. 122/2008 privind birourile istoriilor de credit (Monitorul
Oficial al Republicii Moldova, 2007, nr. 316-321, art. 546), cu modificarile
ulterioare, se modificd dupa cum urmeaza:

1. La articolul 2, notiunea ,,utilizator al istoriilor de credit” dupa sintagma

mOrganizatia pentru Dezvoltarea Antreprenoriatului”” se introduc cuvintele ,,si
Ministerul Muncii si Protectiei Sociale”.

2. Articolul 7 se completeazi cu alineatul (3%) cu urmitorul cuprins:

,»(3%) Tipul, modul si conditiile de prezentare de cétre birourile istoriilor de
credit a informatiilor solicitate de Ministerul Muncii si Protectiei Sociale in temeiul
art. 7 alin. (8) din Legea nr. 241/2022 privind Fondul de reducere a vulnerabilitatii
energetice se stabilesc de Guvern.”

Art. V. — Legea nr. 114/2012 cu privire la serviciile de platd si moneda
electronicid (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2012, nr. 193-197, art. 661),
cu modificarile ulterioare, se modificd dupéd cum urmeaza:

1. La articolul 14 alineatul (2), punctul 2) va avea urmétorul cuprins:

,»2) datele de identificare ale persoanei juridice, conform actelor normative ale
Biéncii Nationale;”.

2. La articolul 15 alineatul (1) punctul 4), textul ,,complexitatea serviciilor de
plata prestate;” se substituie cu textul ,,complexitatea serviciilor de platd prestate.
Cerintele minime privind structurile, procedurile si mecanismele prevézute la lit. a)—
d) se stabilesc in actele normative ale Béncii Nationale;”.

3. La articolul 26, alineatul (2) se completeazi cu textul ,, , si/sau se depun (se
inregistreaza) in conturi deschise de societatea de platd la Banca Nationala”.



4. Articolul 28 se completeazi cu alineatul (1') cu urmétorul cuprins:

»(11) Societatea de plati are dreptul de a externaliza functii operationale
semnificative dupa obtinerea aprobérii prealabile a Béncii Nationale conform
cerintelor stabilite de actele normative emise de aceasta.”

5. Articolul 30 se completeazi cu alineatele (1), (5) si (6) cu urmatorul
cuprins:

»(1!) Societatea de plati efectueazi, anual si la cererea Bincii Nationale,
auditul extern al activititilor/operatiunilor externalizate, prin intermediul unei
entitati de audit aprobate de Banca Nationald, conform cerintelor stabilite in actele
normative ale Béancii Nationale.”

»(5) Societatea de plata este obligatd sd incheie un contract cu o entitate de
audit aprobatd de Banca National. Criteriile care urmeaza a fi intrunite de entitatea
de audit, modul de aprobare si de retragere a aprobdrii entitatii de audit sunt
prevazute in actele normative ale Béncii Nationale.

(6) Banca Nationald poate retrage aprobarea acordatd entititii de audit in
situatia in care aceasta nu isi Indeplineste In mod corespunzator atributiile prevazute
de prezenta lege sau nu respecti cerintele de conduitd etica si profesionald
specifice.”

6. La articolul 99:

alineatul (2) se completeazi cu litera d') cu urmitorul cuprins:

,,d") limitarea unor sau a tuturor functiilor externalizate, inclusiv rezolutiunea
contractului de externalizare;”

la alineatul (3):

punctul 3) va avea urmatorul cuprins:

,»3) aplicarea si perceperea incontestabila a amenzii de la societatea de plata,
de la furnizorul de servicii postale si de la societatea emitentd de moneda electronicd
in mirime de pand la 10% din capitalul reglementat necesar a fi mentinut in

conformitate cu prevederile art. 13 alin. (1) sau art. 83 alin. (1);”

alineatul se completeazi cu punctul 3') cu urmétorul cuprins:
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»3') aplicarea si perceperea incontestabili a amenzii de la banci in
conformitate cu prevederile art. 141 alin. (1) lit. ¢) din Legea nr. 202/2017 privind
activitatea béncilor;”.

Art. VI. — Legea nr. 171/2012 privind piata de capital (Monitorul Oficial al
Republicii Moldova, 2012, nr. 193—-197, art. 665), cu modificarile ulterioare, se
modifica dupd cum urmeaza:

1. La articolul 4, alineatul (2) se completeaza cu cuvintele ,,si la Depozitarul
central unic al valorilor mobiliare”.

L

2. La articolul 141, alineatul (4) se abroga.

Art. VIL — Legea nr. 183/2016 cu privire la caracterul definitiv al decontérii
in sistemele de plati si de decontare a instrumentelor financiare (Monitorul Oficial
al Republicii Moldova, 2016, nr. 306-313, art. 653), cu modificérile ulterioare, se
modifica dupa cum urmeazi:

1. Articolul 3:

la alineatul (1):

punctul 7) se completeazi cu o literd noud cu urmatorul cuprins:

,»,€) 0 societate de plati sau o societate emitentd de moneda electronica, astfel
cum sunt definite in Legea nr. 114/2012 cu privire la serviciile de platd si moneda
electronica;”

punctul 16) va avea urmaétorul cuprins:

,»,16) risc sistemic — riscul ca neindeplinirea obligatiilor ce revin unui
participant sau administratorului sistemului din calitatea de participant la un sistem
sd determine alfi participanti si/sau administratorul sistemului si nu isi poatd
indeplini obligatiile atunci cind acestea devin scadente, generand eventuale efecte
de contagiune, care ar ameninta stabilitatea sau increderea in sistemul financiar;”

la alineatul (3), cuvintele ,,de plati si” se exclud.

Art. VIIL. — Legea nr. 234/2016 cu privire la Depozitarul central unic al
valorilor mobiliare (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2016, nr. 343-346,

art. 711), cu modificérile ulterioare, se modificd dupd cum urmeaza:

1. Dupa preambul si clauza de adoptare se introduce clauza de armonizare:
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»Prezenta lege transpune partial Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind imbunétatirea
decontdrii titlurilor de valoare in Uniunea Europeand si privind depozitarii centrali
de titluri de valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a
Regulamentului (UE) nr. 236/2012, publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene
L 257/1 din 28 august 2014.”

2. In cuprinsul legii, textele ,Legea nr. 183 din 22 iulie 2016, ,Legea
nr. 1134-XIII din 2 aprilie 19977, ,Legea nr. 419-XVI din 22 decembrie 20067,
wLegea nr. 548-XIII din 21 iulie 19957, ,Legea nr. 171 din 11 iulie 2012, ,,Legea
nr. 184 din 22 iulie 2016” si sintagma ,Depozitar central”, la orice forma
gramaticald, se substituie cu textele ,Legea nr. 183/2016”, ,,Legea nr. 1134/1997”,
»Legea nr. 419/2006”, ,Legea nr. 548/1995”, ,Legea nr. 171/2012”, ,Legea nr.
184/2016” si, respectiv, cu sintagma ,,Depozitar central unic” la forma gramaticald
corespunzitoare.

3. La articolul 1 alineatul (1), dupa cuvintele ,,desfigurare a activitatii” se
introduce textul ,, , monitorizare .

4, Articolul 2 va avea urmaétorul cuprins:
»Articolul 2. Notiuni principale
(1) In sensul prezentei legi, urmitoarele notiuni principale semnifica:

activitate de importantd materiald — activitate a cérei Intrerupere partiald sau
totald ar afecta in mod semnificativ capacitatea Depozitarului central unic de a se
conforma permanent cu cerintele stabilite de legislatie;

autoritate de supraveghere — Banca Nationald a Moldovei sau Comisia
Nationald a Pietei Financiare, conform ariei de competente stabilite de prezenta lege;

cont de valori mobiliare — cont la care valorile mobiliare pot fi creditate si
debitate;

codul CFI — cod care descrie caracteristicile unui instrument financiar in
momentul emiterii acestuia (Classification of Financial Instruments) si care riméne
neschimbat de-a lungul ciclului de viatd al respectivului instrument financiar.
Alocarea codurilor CFI se realizeazd conform standardului ISO 10962, de cétre
Depozitarul central unic, conform reglementarilor sale interne;
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codul ISIN — numirul international de identificare a valorilor mobiliare
(International Securities Identification Number), alocat in conformitate cu
standardul international ISO 6166, care identificd in mod unic o anumitd emisiune
de valori mobiliare;

conexiune intre depozitari centrali — acord intre depozitari centrali prin care
un depozitar central devine participant la sistemul de decontare a instrumentelor
financiare al unui alt depozitar central pentru a facilita transferul de instrumente
financiare de la participantii acestui din urméa depozitar central cétre participantii
primului depozitar central sau acord prin care un depozitar central obtine acces la un
alt depozitar central in mod indirect, cu ajutorul unui intermediar. Conexiunile Intre
depozitari centrali includ conexiuni standard, conexiuni personalizate, conexiuni
indirecte si conexiuni interoperabile;

conexiune standard — conexiune Intre depozitari centrali prin care un
depozitar central devine participant la sistemul de decontare a instrumentelor
financiare al unui alt depozitar central, pe baza aceloragi termeni si conditii care se
aplicd oricarui alt participant la sistemul de decontare a instrumentelor financiare
gestionat de catre acesta din urma;

conexiune personalizatd — conexiune intre depozitari centrali prin care un
depozitar central care devine participant la sistemul de decontare a instrumentelor
financiare al unui alt depozitar central beneficiaza de servicii specifice suplimentare
fatd de serviciile furnizate in mod obignuit de depozitarul central respectiv
participantilor la sistemul de decontare a instrumentelor financiare;

conexiune indirectd —acord intre un depozitar central si o tertd parte, alta decat
un depozitar, care este participant la sistemul de decontare a instrumentelor
financiare al unui alt depozitar central. O astfel de conexiune este stabilitd de un
depozitar central pentru a facilita transferul de instrumente financiare cétre
participantii sai de la participantii unui alt depozitar central;

conexiune interoperabild — conexiune intre depozitari centrali prin care
depozitarii convin sd adopte solutii tehnice reciproce pentru decontarea, In cadrul
sistemelor de decontare, a instrumentelor financiare pe care le gestioneaza;

decontare — finalizare a unei tranzactii cu instrumente financiare, indiferent
de locul in care este incheiatd, In scopul stingerii obligatiilor pértilor la tranzactia
respectivd prin transferul de fonduri banesti sau de instrumente financiare ori
ambele;

dematerializare — proces prin care valorile mobiliare sunt emise in forma de
valori mobiliare Inscrise in cont;
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Depozitar central unic al valorilor mobiliare (in continuare si Depozitar
central unic) — depozitar central de instrumente financiare, care isi desfasoard
activitatea in conformitate cu prezenta lege;

depozitar central de instrumente financiare (in continuare si depozitar
central) — entitate care gestioneazd un sistem de decontare a instrumentelor
financiare (,,serviciu de decontare”) si furnizeazi cel putin unul dintre urmétoarele
servicii:

a) Inregistrarea initiald a instrumentelor financiare in form& de inscriere in
cont (,,serviciu de Inregistrare a instrumentelor financiare”);

b) deschiderea si administrarea conturilor de instrumente financiare la nivelul
cel mai inalt (,,serviciu de administrare centralizatd™);

detindtor de valori mobiliare — persoand fizicé sau juridicd care detine valori
mobiliare in baza dreptului de proprietate, are calitatea de client al participantului
sau al Depozitarului central unic si in numele céreia participantul sau Depozitarul
central unic tine evidenta acestor valori mobiliare in formé de inscriere in cont;

livrare contra platd sau ,,DvP” — mecanism de decontare a instrumentelor
financiare care leaga un transfer de instrumente financiare de un transfer de mijloace
binesti, astfel incit livrarea instrumentelor financiare are loc dacé si numai cand se
realizeaza si transferul de mijloace bénesti aferent si viceversa;

participant — societate de investitii sau alte institutii stabilite de actele
normative ale Bincii Nationale a Moldovei, cu avizul Comisiei Nationale a Pietei
Financiare, care sunt autorizate si deschida si sé detina conturi de valori mobiliare
la Depozitarul central unic in nume propriu si/sau in numele detinatorilor de valori
mobiliare.

(2) in misura in care nu sunt previzuti de alin. (1), termenii si expresiile
utilizate In prezenta lege au sensul prevazut de Legea nr.183/2016 cu privire la
caracterul definitiv al decontdrii in sistemele de plati si de decontare a instrumentelor
financiare si Legea nr.171/2012 privind piata de capital.”

5. La articolul 4:

alineatul (2) se completeazi cu textul ,, , stabilit in prima zi a fiecérei perioade
de gestiune”;

la alineatul (3), textul ,,art. 41” se substituie cu textul ,,art. 39”.

6. La articolul 5:
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alineatul (1) va avea urmétorul cuprins:

»(1) Depozitarul central unic este in drept si desfasoare activitatile sale in
privinta urmatoarelor categorii de valori mobiliare:

1) valorile mobiliare de stat care cad sub incidenta Legii nr. 419/2006 cu
privire la datoria sectorului public, garantiile de stat si recreditarea de stat;

2) creantele emise de Banca Nationald a Moldovei;

3) valorile mobiliare ale:

a) entitdtilor de interes public, inclusiv cele admise spre tranzactionare pe
piata reglementata sau in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare;

b) emitentilor in care statul detine coté de participare;

c) emitentilor care efectueaza oferte publice de valori mobiliare;

d) emitentilor de obligatiuni;

e) emitentilor care se incadreazi in categoria entitatilor mari, potrivit art. 4 din
Legea contabilitatii si raportarii financiare nr. 287/2017;

f) societdtilor pe actiuni nou-create;

g) emitentilor care solicitd prestarea serviciilor de catre Depozitarul central
unic;

4) valorile mobiliare similare celor stabilite de pct. 1)-3), emise In Republica
Moldova sau in alte state §i admise spre tranzactionare pe o piata reglementata sau
in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare.”

alineatul (2):
la punctul 2), literele a) si b) vor avea urmétorul cuprins:

»a) servicii aferente serviciului de clearing si decontare:

1. organizarea mecanismului de imprumut de valori mobiliare;

2. punerea la dispozitie a unui sistem de gestionare a garantiilor aferent
valorilor mobiliare;

3. reconcilierea decontirilor, urmarirea instructiunilor, confirmarea
tranzactiilor, verificarea tranzactiilor;

b) servicii aferente serviciului de Inregistrare a valorilor mobiliare i
serviciului de administrare centralizata:

1. servicii legate de registrele detinétorilor de valori mobiliare;

2. procesarea operatiunilor corporative, inclusiv In ceea ce privegte
impozitele, adundrile generale si serviciile de informare;

3. servicii legate de o emisiune noud;

4. servicii de alocare si gestionare a codurilor ISIN, inclusiv in calitate de
agentie nationald de numerotare;

5. servicii de alocare si gestionare a codurilor CFI si a altor coduri similare,
participantilor si clientilor;



15

6. transmiterea $i procesarea instructiunilor, perceperea comisioanelor si
procesarea rapoartelor conexe;”

punctul 3) se completeazi cu textul ,,cu avizul Comisiei Nationale a Pietei
Financiare in limita competentelor stabilite la art. 18 alin. (1)”.

7. La articolul 7:

alineatul unic devine alineatul (1);

articolul se completeaza cu alineatele (2) si (3) cu urmatorul cuprins:

»(2) Depozitarul central unic $i participantii efectueaza transferul de valori
mobiliare doar in cazul in care circulatia acestora nu este suspendatd sau
restrictionata.

(3) Depozitarul central unic, precum si angajatii si membrii organelor de
conducere ale acestuia sunt pasibili de atragere la rdspundere in conformitate cu
art. 6 in cazul in care efectueazi transferul valorilor mobiliare contrar prevederilor
stabilite de alin. (2) din prezentul articol.”

8. Articolul 8:

la litera b), dupé cuvintele ,,politici de” se introduce textul ,,control intern,
inclusiv politici de ”;

la litera ¢), cuvintele ,,si mecanisme de control intern” se exclud;

articolul se completeazi cu litera e) cu urmétorul cuprins:

»€) S angajeze si sd mentind personal care posedd cunostinte, experientd si
competente profesionale corespunzitoare activitatii desfasurate, dintre care cel putin
doud functii implicate In activitatea pe piata de capital trebuie s& prevada dispunerea
de certificatul de calificare eliberat de Comisia Nationald a Pietei Financiare.”

9. Articolul 9:

la alineatul (3) litera ¢), cuvintele ,,Banca Nationald a Moldovei” se substituie
cu cuvintele ,,autoritétile de supraveghere”;

articolul se completeaza cu alineatele (4) si (5) cu urmétorul cuprins:
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»(4) Autoritdtile de supraveghere sunt notificate in prealabil, cu cel putin
5 zile lucritoare pand la tinerea adunarilor generale ale actionarilor, despre ordinea
de zi propusa.

(5) Despre sedintele Consiliului de supraveghere, autoritétile de supraveghere
sunt notificate in prealabil, cu cel putin o zi lucritoare pand la tinerea acestora, in
functie de ordinea de zi propusi, corespunzitor ariei de competente atribuite potrivit
prevederilor prezentei legi.”

10. La articolul 10:
alineatul (1) va avea urmétorul cuprins:

»(1) Consiliul de supraveghere al Depozitarului central unic este format din
7 membri, numiti de adunarea generald a actionarilor, si va include in mod
obligatoriu:

a) un membru propus de Ministerul Finantelor;

b) un membru propus de persoana juridicd care detine licenta de operator de
piata;

¢) un membru propus de Comisia Nationala a Pietei Financiare;

d} 4 membri propusi de Banca Nationala a Moldovei.”

la alineatul (4), cuvantul ,,desemnati” se substituie cu cuvantul ,,propusgi”.

11. Articolul 13:

la alineatul (1), textul ,, , conturile si registrele” se substituie cu cuvéntul ,,ale”;

la alineatul (2), cuvantul ,,organizatie” se substituie cu cuvantul ,,entitate”, iar
cuvintele ,institutiilor financiare internationale” se substituie cu cuvantul
,bancilor”;

la alineatul (3), cuvantul ,,organizatie” se substituie cu cuvéntul ,,entitate”.

12. Articolul 14:

alineatul (1) va avea urmétorul cuprins:

(1) Depozitarul central unic isi stabileste functia sa de audit intern pentru a
asigura conformitatea activititilor sale cu prezenta lege, cu actele normative ale

Bincii Nationale a Moldovei i cu alte acte normative aplicabile, precum si pentru a
spori eficacitatea proceselor sale de management al riscului, control si guvernanta.”
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la alineatul (2), cuvintele ,,Auditorul va raporta” se substituie cu cuvintele
whunctia de audit intern este subordonati si raporteazi ”.

13. Articolul 15:

la alineatul (1), dupa textul ,a riscurilor juridice,” se introduce textul
,financiare,”;

la alineatul (2), cuvintele ,,riscul de credit” se substituie cu cuvantul ,riscuri”;

la alineatul (3), textul ,riscul de credit fatd de participanti prin garantii, dacd
este cazul” se substituie cu cuvintele ,,riscurile care decurg din activitatea sa”;

la alineatul (4), cuvintele ,,si Comitetului executiv” se exclud.
14. La articolul 16, litera d) va avea urmitorul cuprins:

»d) raportul anual, situatiile financiare, insotite de raportul de audit pentru
situatiile financiare;”.

15. Denumirea Capitolului III va avea urmatorul cuprins:

»Capitolul III
INITIEREA ACTIVITATII, MONITORIZAREA,
SUPRAVEGHEREA SI REGLEMENTAREA DEPOZITARULUI
CENTRAL UNIC”.

16. Articolul 17:

la alineatul (1), dupd cuvéntul ,,Supravegherea” se introduce textul
. , monitorizarea, autorizarea”;

alineatul (2) va avea urmatorul cuprins:

»(2) In vederea exercitarii atributiilor stabilite de alin. (1), Banca Nationald a
Moldovei:

a) emite acte normative;

b) emite decizii privind initierea activitdtii si propuneri de modificare a
regulilor Depozitarului central unic;

c) stabileste conditiile de acordare, de suspendare si de retragere a calitétii de
participant la Depozitarul central unic, cu avizul Comisiei Nationale a Pietei
Financiare 1n limita competentelor stabilite la art. 18 alin. (1);
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d) efectueaza controale privind respectarea de citre Depozitarul central unic
si participanti a cerintelor prezentei legi si ale actelor normative ale Bancii Nationale
a Moldovei;

e) autorizeazi externalizarea serviciilor de bazi si conexiunile interoperabile,
conform art. 22 si art. 41;

f) emite recomandari, prescriptii sau aplica sanctiuni, conform art. 26;

g) colaboreazi si face schimb de informatii cu Comisia Nationald a Pietei
Financiare si cu alte autoritati publice;

h) colaboreazd si face schimb de informatii cu institutii internationale
specializate si autoritafi din alte state responsabile de reglementarea, monitorizarea
si supravegherea activitatii de depozitar central.”

17. Articolul 18 va avea urméatorul cuprins:
»Articolul 18. Atributiile Comisiei Nationale a Pietei Financiare

(1) Prin exceptie de la art. 17 alin. (1), supravegherea si reglementarea
activitdtii Depozitarului central unic privind prestarea de catre Depozitarul central
unic a serviciilor prevézute la art. 5 alin. {2) pct. 1) lit. a) si b), pet. 2) lit. a), lit. b)
subpct.1.=3. lit. d)-f) si pet. 3), in raport cu instrumentele financiare indicate la art.
5 alin. (1) pct. 3) si 4), se efectueazd de Comisia Nationald a Pietei Financiare.

(2) In vederea exercitarii atributiilor stabilite de alin. (1), Comisia Nationala
a Pietei Financiare:

a) emite acte normative;

b) emite propuneri de modificare a regulilor Depozitarului central unic;

c) efectueazi controale privind respectarea de cétre Depozitarul central unic
si participanti a cerintelor prezentei legi si ale actelor normative ale Comisiei
Nationale a Pietei Financiare;

d) emite recomandadri, prescriptii sau aplica sanctiuni, conform art. 26;

e) colaboreazi si face schimb de informatii cu alte autoritéti publice.”

18. Articolul 20:

la alineatul (1) litera e), dupi cuvintele ,,Banca Nationald” se introduce textul
,»a Moldovei”;

alineatul (2) va avea urmétorul cuprins:

»(2) Banca Nationald a Moldovei este In drept si stabileasca cerinte fatd de
activitatea Depozitarului central unic, suplimentare celor prevazute la alin. (1) din
prezentul articol, corespunzitor prevederilor art. 49* alin. (2) din Legea nr. 548/1995
cu privire la Banca Nationald a Moldovei.”
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19. La articolul 22:
alineatul (1) va avea urmétorul cuprins:

»(1) Pentru a externaliza un serviciu de bazi cétre o altéd entitate, Depozitarul
central unic este obligat sd depuni o cerere de autorizare a externalizérii la Banca
Nationald a Moldovei.”

la alineatul (3):
litera d) va avea urmétorul cuprins:

»d) externalizarea nu impiedicd exercitarea functiilor de supraveghere,
monitorizare si control de citre autoritdtile de supraveghere si alte autoritati publice
de control, inclusiv accesul la fata locului, in scopul obtinerii oricéiror informatii
relevante necesare pentru indeplinirea acestor funciii;”

la litera h), dupd cuvintele ,de supraveghere” se introduce textul
,» » monitorizare”;

litera j) se completeaza cu textul ,, , inclusiv in situatia solicitérii exprese de
citre Banca Nationald a Moldovei”;

la litera k), cuvintele ,,Bancii Nationale a Moldovei” se substituie cu cuvintele
»autoritdtii de supraveghere”;

articolul se completeaza cu alineatele (5)~(9) cu urmatorul cuprins:

»(5) Cererea de autorizare mentionatd la alin. (1) este Insofitd de toate
informatiile si documentatia justificativa aferentd, necesare pentru a permite Bancii
Nationale a Moldovei sd constate ca Depozitarul central unic a luat, la momentul
depunerii cererii de autorizare a externalizérii, toate masurile necesare pentru a
indeplini cerintele stabilite de prezenta lege. Informatiile si documentele ce urmeaza
a fi anexate la cerere sunt stabilite in actele normative ale Béncii Nationale a
Moldovei.

(6) In termen de 30 de zile lucritoare de la primirea cererii de autorizare,
Banca Nationald a Moldovei analizeazid daca aceasta este completd. Daca cererea
este incompletd, Banca Nationald a Moldovei stabileste un termen in care
Depozitarul central unic trebuie sa furnizeze informatii si documente suplimentare.
Banca Nationald a Moldovei informeazd Depozitarul central unic atunci cand
cererea este consideratd completd.
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(7) Depozitarul central unic trebuie sd transmitd, la solicitarea Bancii
Nationale a Moldovei, orice alte informatii, date, documente si declaratii necesare
in vederea evaluarii conformitatii activitatilor externalizate cu cerintele stabilite de
prezenta lege si de actele normative ale Bancii Nationale a Moldovei.

(8) In termen de 3 luni de la depunerea cererii de autorizare complete, Banca
Nationald a Moldovei transmite Depozitarului central unic, in scris, o decizie
motivatd privind acordarea sau refuzul emiterii autorizatiei.

(9) Banca Nationala a Moldovei emite autorizatia numai daca constaté faptul
cd Depozitarul central unic a luat, la momentul depunerii cererii de autorizare a
externalizdrii, toate masurile necesare pentru a indeplini cerintele stabilite la alin. (3)
si externalizarea nu ar afecta buna functionare a Depozitarului central unic, nu ar
pune in pericol functionarea armonioasa si ordonaté a pietelor financiare sau nu ar
da nastere unui risc sistemic.”

20. Articolul 23 va avea urmatorul cuprins:
»Articolul 23. Supravegherea si monitorizarea Depozitarului central unic

(1) Banca Nationald a Moldovei supravegheaza si monitorizeazd Depozitarul
central unic, conform actelor sale normative, in vederea verificarii conformitatii,
precum §i a evaludrii si tratdrii riscurilor la care Depozitarul central unic este sau ar
putea fi expus.

(2) In exercitarea atributiilor, Banca Nationali a Moldovei poate efectua
controale din oficiu si/sau la fata locului, poate lua in considerare opinii formulate
de experti, cum ar fi consultanti i auditori externi, poate utiliza informatii furnizate
de alte autoritdti de reglementare sau supraveghere si poate lua in considerare
informatii si sesizéri primite de la participantii Depozitarului central unic si clientii
acestora.

(3) Depozitarul central unic prezintd Bancii Nationale a Moldovei urmétoarele
documente si informatii, cu o frecventd stabilitad in actele normative ale Bancii
Nationale a Moldovei:

a) sitvatiile financiare auditate ale Depozitarului central unic si cele mai
recente situatii financiare intermediare;

b) informatiile cu privire la procesele civile, administrative sau orice alte
proceduri judiciare sau extrajudiciare in care este implicat Depozitarul central unic,
entitatea citre care au fost externalizate activitdtile sau serviciile Depozitarului
central unic ori entitatile de infrastructura a pietei de capital cu care este conectat;
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c) scenariile si rezultatele testelor de stres de continuitate a activititii sau a
exercitiilor similare efectuate in cursul perioadei examinate;

d) raportul privind incidentele operationale care au avut loc in timpul
perioadei examinate gi au afectat buna prestare a oricéror servicii de bazi, masurile
luate pentru solutionarea acestora, precum si rezultatele acestora,

e) raportul privind performanta sistemului de decontare a valorilor mobiliare,
inclusiv o evaluare a disponibilitétii sistemului In timpul perioadei examinate;

f) rezumatul tipurilor de interventii manuale efectuate de cétre Depozitarul
central unic;

g) informatia privind identificarea operatiunilor si a participantilor critici ale
Depozitarului central unic, orice modificdri aduse planului sdu de redresare si
planului de continuitate a activitatii, scenariile si rezultatele testelor de stres,
pragurile de alertd si instrumentele de recuperare ale Depozitarului central unic;

h) informatia cu privire la plangerile receptionate de cétre Depozitarul central
unic in cursul perioadei examinate;

i) raportul cu privire la orice modificéri operationale care afecteaza activitatile
sau conexiunile Depozitarului central unic; :

j) informatia cu privire la cazurile de identificare a conflictelor de interese pe
parcursul perioadei examinate, inclusiv descrierea modului in care au fost
gestionate;

k) informatia privind controalele interne si auditurile efectuate de citre
Depozitarul central unic in cursul perioadei examinate;

1) strategia generald de activitate a Depozitarului central unic pentru o
perioadd de cel putin trei ani de la ultima examinare si evaluare $i un plan de afaceri
detaliat pentru serviciile prestate de citre Depozitarul central unic pentru o perioada
de cel putin un an dupé ultima examinare si evaluare;

m) informatia cu privire la numérul si tipurile de participanti, emitenti si
conturile deschise ale acestora, precum $i numdrul, tipul si cantitatea de valori
mobiliare detinute gi/sau procesate de cétre Depozitarul central unic;

n) informatia privind numdrul, tipul si amploarea problemelor de reconciliere
stabilite de cétre Depozitarul central unic, atit la nivel intern, cét si in raport cu
participantii, cu pietele reglementate sau cu sistemele multilaterale de
tranzactionare;

o) cadrul de gestionare a riscurilor, care include cel putin: politica de
gestionare a riscurilor, analiza de impact a activitatii, limitele de tolerantd la risc,
procedurile si mésurile de tratare a riscurilor, registrul riscurilor;

p) informatii privind acordurile (contractele) incheiate de cétre Depozitarul
Central unic, strategiile, procesele si sistemele informationale implementate de
acesta.

(4) Banca Nationald a Moldovei este in drept sa solicite Depozitarului central
unic si prezinte informatii si date, iar Depozitarul central unic este obligat si le
prezinte in termenul stabilit de Banca Nationala a Moldovei.
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(5) Banca Nationald a Moldovei este in drept s& examineze conturile,
registrele, inregistrarile si alte documente, in form3 scrisa sau electronica, pentru a
verifica respectarea de cétre Depozitarul central unic a prezentei legi si/sau a actelor
normative ale Bancii Nationale a Moldovei.

(6) Banca Nationald a Moldovei este in drept sa solicite Depozitarului central
unic, in cazul neindeplinirii de cétre acesta a cerintelor prezentei legi, intreprinderea
actiunilor sau a mésurilor necesare pentru redresarea situatiei intr-un stadiu
incipient.

(7) In realizarea atributiilor stabilite la art. 18 alin. (1), Comisia Nationali a
Pietei Financiare este in drept:

a) sa solicite Depozitarului central unic s prezinte informatii si documente in
limita competentelor stabilite la art. 18 alin. (1), iar Depozitarul central unic este
obligat sd le prezinte in termenul stabilit de Comisia Nationald a Pietei Financiare;

b) sé verifice, pe baza raportarilor i a controalelor efectuate din oficiu si la
fata locului, activitatea Depozitarului central unic, luéind In considerare opinii
formulate de experti si utilizdnd informatii/sesizéri furnizate/primite de alte
autoritdti sau participanti/clienti ai Depozitarului central unic, In limita
competentelor stabilite la art. 18 alin. (1);

c) s examineze conturile, registrele, inregistrarile si alte documente, in forma
scris# sau electronici, pentru a verifica respectarea de citre Depozitarul central unic
a cerintelor prezentei legi sau ale actelor normative ale Comisiei Nationale a Pietei
Financiare;

d) si cearid Depozitarului central unic, in cazul neindeplinirii de cétre acesta a
cerintelor prezentei legi, sd intreprindd actiunile sau masurile necesare pentru
redresarea situatiei Intr-un stadiu incipient.

(8) In aplicarea alin. (7) din prezentul articol, Depozitarul central unic prezinti
Comisiei Nationale a Pietei Financiare informatii periodice, conform actelor
normative ale acesteia, in limita competentelor stabilite la art. 18 alin. (1).

(9) Depozitarul central unic informeaza, in termen de cel mult o zi lucritoare,
autoritdtile de supraveghere, in limita competentelor, despre incélcarea de catre
participantii sdi a regulilor si a procedurilor Depozitarului central unic si despre
masurile intreprinse.”

21. Articolul 24 se abroga;

22. Articolul 25:

la alineatul (1):
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litera b} se completeazi cu cuvintele ,,si ale Depozitarului central unic”;
literele g)—i) vor avea urmétorul cuprins:

»g) informatii generale cu privire la gestionarea riscurilor;
h) jurisdictia §i mecanismele aplicabile In caz de litigiu;
i) nivelul minim de calitate si disponibilitate a serviciilor oferite;”

alineatul se completeaza cu litera j) cu urmétorul cuprins:
»»)) procedurile aplicabile in cazul insolvabilitatii unui participant.”
alineatul (2) va avea urmétorul cuprins:

»(2) Regulile Depozitarului central unic, inclusiv modificarile si completérile,
se aprobi in prealabil de Consiliul de supraveghere a Depozitarului central unic si
sunt supuse aprobarii finale de citre Banca Nationald a Moldovei, iar in partea ce
tine de competentele stabilite la art. 18 alin. (1), cu avizul Comisiei Nationale a Pietei
Financiare.”.

23. La articolul 26:

denumirea articolului va avea urmatorul cuprins:
»Articolul 26. Recomandari, prescriptii si sanctiuni”;
alineatele (1) si (2) vor avea urmétorul cuprins:

»(1) In exercitarea atributiilor sale previzute de prezenta lege, autorititile de
supraveghere sunt In drept si adreseze recomandéri Depozitarului central unic,
participantilor sau entititii catre care au fost externalizate activitétile si serviciile
Depozitarului central unic.

(2) Autoritétile de supraveghere sunt in drept si emita prescriptii si sa aplice
Depozitarului central unic si participantilor acestuia urmétoarele sanctiuni in caz de
Incédlcare a prevederilor prezentei legi sau ale actelor normative emise pentru
punerea in aplicare a prezentei legi:

a) avertisment;

b) mustrare;

c) interdictie de a efectua tranzactii sau instructiuni specifice;

d) interdictie de a se angaja In anumite activitati;
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e) suspendare sau retragere a certificatelor de calificare eliberate de Comisia
Nationala a Pietei Financiare;

f) interdictie de a presta unele servicii, permise Depozitarului central unic
conform art. 5 gi art. 19 alin. (2).”

la alineatul (3), partea introductivi si litera a) vor avea urmétorul cuprins:

»HAutorititile de supraveghere vor lua in considerare toate circumstantele
relevante atunci cind vor aplica astfel de sanctiuni, inclusiv, dupd caz:
a) gravitatea, impactul si durata incélcarii;”.

24. Capitolul IV se abrogs.
25. Articolul 41 va avea urmatorul cuprins:
»Articolul 41. Conexiunile Depozitarului central unic

(1) Inainte de a stabili o conexiune cu depozitarii centrali si in mod permanent
dupd stabilirea conexiunii intre acestea, Depozitarul central unic identific,
evalueazi, monitorizeazi si gestioneaza toate sursele potentiale de riscuri, pentru el
insusi si pentru participanti, care decurg din conexiunea respectiva si ia masuri
adecvate pentru reducerea acestor riscuri.

(2) Pentru stabilirea unei conexiuni cu depozitarii centrali, Depozitarul central
unic este obligat sa prezinte:

a) o cerere de autorizare catre Banca Nationald a Moldovei — in cazul intentiel
de a stabili o conexiune interoperabil3, si sd informeze despre acest fapt Comisia
Nationala a Pietei Financiare; sau

b) o notificare citre autorititile de supraveghere — in cazul stabilirii unei
conexiuni standard, personalizate sau indirecte.

(3) Conexiunile Depozitarului central unic se stabilesc §i se mentin {inand cont
ca acestea:

a) asigurd o protectie adecvatd Depozitarului central unic si participantilor
acestuia, in special in ceea ce priveste eventualele credite luate de Depozitarul
central unic si riscurile de concentrare si de lichiditate care decurg din acordul de
conexiune;

b) se bazeazi pe o intelegere contractuald adecvatd, care stabileste drepturile
si obligatiile depozitarilor centrali conectati si, dacd este cazul, ale participantilor la
Depozitarul central unic. O intelegere contractuald cu implicatii In mai multe
jurisdictii prevede in mod clar legislatia aplicabild fiecarui aspect al operatiunilor
aferente conexiunii.
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(4) In cazul unui transfer provizoriu de valori mobiliare intre depozitarii
centrali conectati, se interzice retransferul valorllor mobiliare inainte ca primul
transfer sd aiba un caracter definitiv.

(5) In cazul utilizirii unei conexiuni indirecte sau a serviciilor unui
intermediar pentru a gestiona o conexiune cu un alt depozitar central, Depozitarul
central unic mdsoard, monitorizeazd si gestioneazd riscurile suplimentare care
decurg din utilizarea conexiunii indirecte respective sau a serviciilor intermediarului
respectiv si ia mésuri adecvate pentru reducerea acestor riscuri.

(6) Depozitarul central unic dispune de proceduri de reconciliere robuste
pentru a se asigura c@ evidenta valorilor mobiliare este exactd pe toatd pericada
mentinerii conexiunii.

(7) Conexiunile Depozitarului central unic permit decontarea DvP a
tranzactiilor dintre participantii la depozitarii centrali conectati atunci cand aceasta
este practicd si fezabild. Motivele detaliate ale eventualelor conexiuni ale
Depozitarului central unic care nu permit decontiri DvP sunt notificate autoritétilor
de supraveghere.

(8) In cazul utilizarii unor conexiuni interoperabile sau a unei platforme
tehnice de decontare comune a valorilor mobiliare, Depozitarul central unic
stabileste cu depozitarul central conectat reguli echivalente privind momentul
finalizarii transferurilor de valori mobiliare si de mijloace banesti, precum gi
momente identice pentru:

a) Inregistrarea ordinelor de transfer in sistem;

b) irevocabilitatea ordinelor de transfer.

(9) Cererea de autorizare mentionatd la alin. (2) lit. a) este Insotitd de toate
informatiile si documentatia justificativd aferentd, necesare Béncii Nationale a
Moldovei pentru a constata cd Depozitarul central unic a luat, la momentul depunerii
cererii de autorizare a conexiunii, toate méasurile necesare pentru a indeplini cerintele
stabilite In prezenta lege si In actele normative ale Béncii Nationale a Moldovei.
Informatiile si documentele ce urmeazi a fi anexate la cerere, precum si modul de
obtinere a autorizatiei sunt stabilite in actele normative ale Béncii Nationale a
Moldovei.

(10) La examinarea de citre Banca Nationald a Moldovei a cererii de
autorizare se aplicd prevederile art. 22 alin. (6)—(8).

(11) Banca Nationald a Moldovei emite autorizatia numai dacé constatd faptul
cd respectiva conexiune interoperabild intre depozitarii centrali Indeplinegte
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cerintele prevazute la alin. (1)~(8) si nu ar pune in pericol functionarea armonioasa
si ordonatd a pietelor financiare sau nu ar da nastere unui risc sistemic.

(12) Banca Nationalda a Moldovei stabileste, in actele sale normative,
informatiile si documentele ce urmeaza a fi anexate la notificarea depuséa conform
alin. (2) lit. b) si modul de prezentare a notificarii.

(13) Banca Nationald a Moldovei are dreptul sé solicite Depozitarului central
unic sa intrerupa orice conexiune stabilitd cu un alt depozitar central, atunci cind
conexiunea in cauzd nu indeplineste cerintele prevazute la alin. {1)—(8) si (11) si,
prin urmare, ar pune in pericol functionarea armonioasd si ordonatd a pietelor
financiare sau ar da nastere unui risc sistemic.

(14) Guvernul si institutiile subordonate acestuia vor asigura accesul gratuit al
sistemului informational al Depozitarului central unic la Registrul de stat al
populatiei, Registrul de stat al unitatilor de drept, Registrul garantiilor reale
mobiliare si la alte resurse informationale de stat.

(15) De la data initierii activititii Depozitarului central unic, conform deciziei
Bancii Nationale a Moldovei emise in temeiul art.19 alin.(1), Comisia Nationala a
Pietei Financiare va asigura accesul Depozitarului central unic la Registrul
emitentilor de valori mobiliare.”

Art. IX. — La articolul III punctul 25 din Legeanr. 229/2023 pentru
modificarea unor acte normative (reglementarea relatiilor dintre asociatii/fondatorii
societétilor comerciale) (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2023, nr. 325—
327, art. 577), alineatul (5) din articolul 31! va avea urmatorul cuprins:

,(5) Plitile din capitalul de stimulare se asimileazi dividendelor, dar se achita
o datd pe an.”

Art. X. — (1) Prezenta lege intrd in vigoare la data publicérii in Monitorul
Oficial al Republicii Moldova.

(2) Banca Nationald a Moldovei si Comisia Nationald a Pietei Financiare, in
termen de 6 luni de la data intrrii in vigoare a prezentei legi, vor aduce actele lor
normative in concordanti cu aceasta.

(3) Prevederile art. I pct. 6., in partea ce tine de aplicarea art. 49* alin. (1) din
Legea nr. 548/1995 cu privire la Banca Nationala a Moldovei in raport cu
Depozitarul central unic al valorilor mobiliare, nu conduc la necesitatea obtinerii
unei licente de citre administratorul Depozitarului central unic al valorilor mobiliare
de la Banca Nationala a Moldovei.
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(4) In termen de 6 luni de la data intririi in vigoare a prezentei legi,
Depozitarul Central unic al valorilor mobiliare va asigura conformarea cu
prevederile art. VIII pct. 8 in partea ce tine de prevederile lit. e) ale art. 8 din Legea
nr. 234/2016, iar Comisia Nationald a Pietei Financiare va asigura posibilitatea
aplicérii pentru obtinerea certificatului de calificare.

(5) Activitatea de supraveghere a Comisiei Nationale a Pietei Financiare,
precum si exercitarea atributiilor de citre aceasta se realizeazi in raport cu situatiile
de prestare a serviciilor de catre Depozitarul central unic, ulterioare intrérii in
vigoare a prezentei legi.

PRESEDINTELE PARLAMENTULUI



. SINTEZA
rezultatelor examinirii amendamentelor, propunerilor si obiectiilor
la proiectul de lege pentru modificarea unor acte normative
(consolidarea aspectelor privind infrastructurile pietei financiare)
(nr.310 din 21.09.2023), II lectura

Anexi la Raport

Textul legii modificate

Textul pdrfii  constitutive a
proiectului  de lege la care se
propun, amendamente, propuneri,
obiectii

Auatorul §i continutul amendamentului,
propunerii, obiectiei

Rezultatele examindrii de citre
Comisie

1

2

3

Legea nr. 548/1995 cu privire la
Banca Nationald a Moldovei
Articolul 2. Notiuni utilizate
Infrastructurd a pietei financiare —
sistem multilateral intre participanti si
operatorul acestui sistem, care
functioneazd in baza unor norme
comune, formale si standardizate si
care este utilizat Tn scopuri de
decontare, clearing (compensare) sau
inregistrare a plétilor, valorilor,
instrumentelor derivative sau a altor
tranzactii financiare.

Articolul 5. Atributiile de
baza
(1) Banca Nationald are

urmatoarele atributii de baza:

Art. I. —Legea nr. 548/1995 cu privire
la Banca Nationali a Moldovei
(republicati in Monitorul Oficial al
Republicii Moldova, 2015, nr. 297-
300, art. 544), cu modificarile
ulterioare, se modificdi dupd cum
urmeaza:

- dupd notiunea ,Infrastructurd a
pietei financiare” se introduce o
notiune cu urmétorul cuprins:
-Monitorizare — in sensul Capitolului
VI!, reprezintdi o functie a bincii
centrale prin care se urmareste
promovarea functiondrii sigure si
eficiente a infrastructurilor pietel
financiare, schemelor, aranjamentelor
si instrumentelor de platd, precum si
evitarea riscului sistemic.”;

2. Articolul 5:

la alineatul (1) litera f) va avea
urmétorul cuprins:
D) constituie,
licentiaza,

reglementeaza,
autorizeaza,

Directia generali juridici a Secretariatului
Parlamentului

(DGJ-07 nr.524 din 13.10.2023)

Legea nr. 548/1995 cu privire la Banca
Nationald a Moldovei

1. La notiunea *Monitorizare”, urmeazi a se
concretiza textul ”o functie a béncii centrale”
in scop de rigoare juridicd si redactionald.
Desi, aceastd denumire genericd se utilizeaza
cu referire la béncile centrale ale statelor
striiine, in sensul Capitolului VI' in redactia
proiectului de lege se utilizeazd sintagma
”Banca Nationald”, 1a cazul respectiv.

2. La pct.2 si pcet.4 din proiect care prevad
modificarea art.5 alin.(1) lit.f) si expunerea in
redactie noud a art.49', atentionim ci prin
Art] din Legea nr.209/2022 pentru
modificarea unor acte normative, aceste
articole au fost modificate. Normele de
modificare au intrat in vigoare la data
publicdrii, conform prevederilor Art.VII
alin.(2) din legea de modificare. Prin urmare,

Se sustine, textul "o functie a
béncii centrale” se substituie cu
textul ,,0 functie a Bancii
Nationale™’.

Nu se sustine.

Proiectul de lege derivd din
prevederile Planului de actiuni
privind ridicarea nivelului de
pregitire pentru aderare la
Uniunea Europeand si aliniere
la legislatia UE pe cele 33 de
capitole din acquis - (PA33),
actiuneca nr.9.4; Planului de

1




f) constituie, licentiazi,
opereaza, reglementeaz,
monitorizeazd si  supravegheazd

infrastructurile pietei financiare, in
conditiile stabilite de lege, si
promoveazd functionarea stabild si
eficientd a acestora;

Articolul 49'. Reglementarea,
licentierea, monitorizarea si
supravegherea infrastructurilor pietei
financiare care functioneaza
Republica Moldova

0 Banca
reglementeaza,
monitorizeazd §i  supravegheazd
infrastructurile pietei financiare,
instrumentele de platd si alte
componente ale infrastructurilor
pietei financiare in  Republica
Moldova, a ciror functionare stabild
si eficientd este esentiald pentru
stabilitatea financiar3, pentru
implementarea politicii monetare gi
pentru  promovarea  increderii
publicului in efectuarea platilor fard
numerar.

(2) in scopul reglementirii,
licentierii, monitorizarii si
supravegherii infrastructurilor pietei
financiare in Republica Moldova,
Banca Nationali este in drept:

a) sia adopte documente de
politici si acte normative in care sd
stabileascd principiile §i modalitatea
de organizare a monitorizarii si

Nationald
licentiaza,

administreaza, monitorizeaza
infrastructurile  pietei  financiare,
schemele, aranjamentele si

instrumentele de platd, in scopul
promovérii functiondrii sigure §i
eficiente ale acestora §i pentru a evita
riscul sistemic;”.

4. Articolul 49' va avea urmitorul
cuprins: Articolul 49!,
Reglementarea, licentierea,
autorizarea si monitorizarea
infrastructurilor pietei financiare,
schemelor, aranjamentelor s
instrumentelor de platd care
functioneazi in Republica Moldova
(1) Banca Nationald reglementeaz,
licentiaza, autorizeazd si
monitorizeazd infrastructurile pietei
financiare, schemele, aranjamentele
si instrumentele de platd, a céror
functionare stabild si eficientd este
esentiala pentru stabilitatea
financiard, pentru implementarea
politicii monetare $i promovarea
increderii publicului in efectuarea

platilor fara numerar.
(2) Activitatea de monitorizare
constd in:

a) obfinerea de informatii, inclusiv
prin efectuarea controalelor, cu
privire la arhitectura si func{ionarea
infrastructurilor pietei financiare
prezente sau planificate, emiterea,
acceptarea si utilizarea

constatim nerespectarea principilor
oportunititii, coerentei, consecutivititii,
stabilitétii si predictibilititii normelor juridice,
previzute la art.3 din Legea nr.100/2017.

actiuni al Guvernului pentru
anul 2023 (PAG2023), actiunea
nr.2.41 si punctului 25 din
Memorandumul cu privire la
politicile economice si
financiare. Astfel, modificirile

propuse sunt necesare in
vederea consolidérii si
dezvoltirii functiei de

monitorizare si de supraveghere
a domeniului infrastructurilor
pietei financiare si al platilor.




supravegherii infrastructurilor pietei
financiare, a instrumentelor de plati si
a altor componente ale
infrastructurilor pietei financiare care
urmeazi a fi supuse supravegherii;

b) sé adopte acte normative
care stabilesc conditiile si modul de
licentiere, organizare, functionare si
utilizare a infrastructurilor pietei
financiare, a instrumentelor de plati,

a altor componente ale
infrastructurilor pietei financiare in
Republica Moldova;

¢) sé solicite si s& primeasca
informatii si rapoarte de la operatorii
(administratorit) si participantii la
infrastructurile pietei financiare;

d) sid efectueze controlul
asupra organizirii si functiondrii
infrastructurilor pietei financiare,
asupra activitatii operatorilor
(administratorilor) si participantilor la
infrastructurile pietei financiare;

e) sd aplice masuri de
remediere si  sanctiuni fatdi de
operatorii (administratorii)
infrastructurilor pietei financiare.

instrumentelor de plati si a monedei
electronice;

b) evaluarea
obtinute;

¢) inducerea de schimbdri ori
dispunerea unor méasuri de remediere
st sanctiuni.

(3) In scopul reglementirii,
licentierii, autorizarii si monitorizérii
infrastructurilor pietei financiare,
schemelor, aranjamentelor si
instrumentelor de platd in Republica
Moldova, Banca Nationaldi are
dreptul:

a) si adopte documente de
politici si acte normative in care s&
stabileascd principiile $i modalitatea
de organizare a  monitorizirii
infrastructurilor pietei financiare,
schemelor, aranjamentelor si
instrumentelor de plati;

b) sd adopte acte normative
care stabilesc conditiile §i modul de
licentiere si autorizare a
administratorilor infrastructurilor
pietei financiare §i a autoritétilor de
guvernantd a  schemelor  si
aranjamentelor de platid, precum si
cerintele fatd de activitatea acestora in
vederea punerii in aplicare a art. 49*
alin. (8) si art. 49° alin. (8);

¢) si adopte acte normative
care stabilesc cerinte fatd de emitentii
instrumentelor de platd in legéturd cu

informatiilor




emiferea §i  gestiunea  acestor
instrumente;

d) si solicite §i sd primeascd
informatii §i rapoarte de Ia

administratorii infrastructurilor pietei
financiare, autorititile de guvernanti
a schemelor §i aranjamentelor de
platé, participantii la acestea;

e) si efectueze controlul

asupra activititii administratorilor
infrastructurilor pietei financiare,
autorititilor de guvernanti a

schemelor si aranjamentelor de platé,
participantilor la acestea;

f) sid aplice misuri de
remediere i sanctiuni fafd de
administratorii infrastructurilor pietei
financiare, autorititile de guvernanti
a schemelor si aranjamentelor de plata
si participantii la oricare dintre
acestea.”.

Legea nr. 548/1995 cu privire la
Banca Nationald a Moldovei
Capitolul VI!
INFRASTRUCTURILE
FINANCIARE

Articolul 49 Reglementarea,
licentierea, monitorizarea si
supravegherea infrastructurilor pietei

PIETEI

financiare care functioneazd 1in
Republica Moldova

(1) Banca Nationald reglementeazi,
licentiaza, monitorizeaza s

supravegheazi infrastructurile pietei
financiare, instrumentele de platid si

Art. I. —Legea nr. 548/1995 cu privire
la Banca Nationaldi a Moldovei
(republicatd in Monitorul Oficial al
Republicii Moldova, 2015, nr. 297-
300, art. 544), cu modificérile
ulterioare, se modifici dupd cum
urmeaza:

3. Denumirea Capitolului VI' va avea
urmétorul cuprins:

»INFRASTRUCTURILE  PIETEI
FINANCIARE, SCHEMELE,
ARANJAMENTELE S1

INSTRUMENTELE DE PLATA”,

Directia_generalid juridicid a Secretariatului
Parlamentului

(DGJI-07 nr.524 din 13.10.2023)

3. Capitolul VI':

Art.49! alin.(3) lit.a) si lit.b) stabileste dreptul
BNM:

- si adopte documente de politici si acte
normative in care si stabileascd principiile si
modalitatea de organizare a monitorizarii
infrastructurilor pietei financiare, schemelor,
aranjamentelor si instrumentelor de plati;

- s34 adopte acte normative care stabilesc
conditiile si modul de licentiere si autorizare a
administratorilor __infrastructurilor __ pietet

Se sustine partial

Modul de constituire a
infrastructurilor pietei
financiare si a

schemelor/aranjamentelor  de
plati este previzut de art. 49*
alin. (1) - (7), art. 49 alin. (1) -
(7) si vor fi detaliate in actele
normative ale BNM, ce
urmeaza a fi elaborate (conform
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alte componente ale infrastructurilor
pietei financiare 1in  Republica
Moldova, a cdror functionare stabila
si eficientd este esentiald pentru
stabilitatea ~ financiard,  pentru
implementarea politicii monetare si
pentru promovarea increderii
publicului in efectuarea platilor fara
numerar.

(2) In scopul reglementirii, licentierii,
monitorizirii  §i  supravegherii
infrastructurilor pietei financiare in
Republica Moldova, Banca Nationala
este in drept:

a) s adopte documente de politici si
acte normative in care si stabileasca
principiile §i  modalitatea de
organizare a  monitorizarii  §i
supravegherii infrastructurilor pietei
financiare, a instrumentelor de platé si
a altor componente ale
infrastructurilor pietei financiare care
urmeazi a fi supuse supravegherii;

b) si adopte acte normative care
stabilesc conditiile si modul de
licentiere, organizare, functionare si
utilizare a infrastructurilor pietei
financiare, a instrumentelor de plata,

a altor componente ale
infrastructurilor pietei financiare in
Republica Moldova;

¢) sid solicite si sd primeascd
informatii si rapoarte de la operatorii
(administratorii) si participantii la
infrastructurile pietei financiare;

4, Articolul 49' va avea urmiitorul
cuprins: LJArticolul 491,
Reglementarea, licentierea,
autorizarea si monitorizarea
infrastructurilor piefel financiare,
schemelor, aranjamentelor  si
instrumentelor de platd care
functioneazi in Republica Moldova
(1) Banca Nationald reglementeazi,
licentiaza, autorizeazi si
monitorizeazd infrastructurile pietei
financiare, schemele, aranjamentele
si instrumentele de platd, a céror
functionare stabild si eficientd este
esentiald pentru stabilitatea
financiard, pentru implementarea
politicii monetare §i promovarea
increderii publicului In efectuarea
platilor fard numerar.
(2) Activitatea de
consti n:

a) obtinerea de informatii, inclusiv
prin efectuarea controalelor, cu
privire la arhitectura si funcfionarea
infrastructurilor pietei financiare
prezente sau planificate, emiterea,
acceptarea si utilizarea
instrumentelor de platd si a monedei
electronice;

b) evaluarea informatiilor obfinute;
¢) inducerea de schimbari ori
dispunerea unor masuri de remediere
si sancfiuni.

(3) In scopul reglementirii,
licentierii, autorizirii $i monitorizarii

monitorizare

financiare si a_autoritétilor de guvernantd a
schemelor si aranjamentelor de platd, precum
si cerintele fatd de activitatea acestora in
vederea punerii in aplicare a art. 49* alin. (8) si
art. 49° alin. (8).Atentionim ci normele
juridice previzute la  Capitolul VI!
?Infrastructurile piefei financiare, schemele,
aranjamentele §i instrumentele de platd” pot fi
obiect de reglementare al Legii nr.548/1995
doar in partea ce tine de determinarea
competentelor si atributiilor BNM. Totodatd,
constatdm lipsa in lege a unor reglementdri
clare privind genurile de activitate de
administrator al infrastructurilor pietei
financiare §i a autorititilor de guvernanti a
schemelor si aranjamentelor de platé, precum
si a modului de constituire, desfisurare si
stingere a activitatilor ce tin de infrastructurile
pietei financiare si a autoritétilor de guvernanta
a schemelor i aranjamentelor de platd. Astfel,
pentru reglementarea integrald si deplind a
raporturilor sociale respective, precum §i
pentru incadrarea dispozifiilor proiectului de
lege In cadrul normativ in vigoare se impune
necesitatea de reglementare a raporturilor
Juridice ce tin de activitatea desflsuratd de
categoriile de subiecti de drept mentionafi in
acest capitol printr-un alt act normativ, care
sd asigure respectarea principiilor activitdtii
de legiferare, previzute la art.3 din Legea
nr.100/2017, Observdm cd normele juridice
primare de drept material si procedural se
adopti prin lege, cu respectarea ierarhiei
actelor normative, tinind cont de prevederile
art.6 si art.16 din Legea nr.100/2017. Ori,

art. 49* alin. (2), art. 49° alin.
(2)). Cerintele fati de
desfisurarea activititii sunt
previzute in art. 49* alin. (8),
art. 49  alin.  (8) i
complimentar urmeazi a fi
stabilite in  regulamentele
BNM;

Reiegind  din  importanta
sistemica a infrastructurilor
pietei financiare, rolul lor in
piata financiaré din RM, gradul
tnalt de monitorizare a
activitdtii acestora de citre
BNM este exclusd necesitatea
retragerii licentei ca masurd de
sanctionare din partea BNM.
In contextul amendamentului
deputatului Radu Marian (RM
nr.42/03-186 din 16.10.2023)
proiectul de lege a fost
completat cu norme privind
conditii. de retragere a
autorizatiei de activitate pentru
autorititile de guvernanti a
schemelor si aranjamentelor de
plata.




d) sd efectueze controlul asupra

organizirii si functionarii
infrastructurilor pietei financiare,
asupra activitatii operatorilor

(administratorilor) si participantilor la
infrastructurile pietei financiare;

e) si aplice masuri de remediere si
sanctiuni fatdi de  operatorii
(administratorii) infrastructurilor
pietei financiare.

infrastructurilor pietei financiare,
schemelor, aranjamentelor si
instrumentelor de platd in Republica
Moldova, Banca Nationald are
dreptul;

a) si adopte documente de politici si
acte normative in care si stabileasci

principiile si  modalitatea de
organizare a monitorizarii
infrastructurilor pietei financiare,
schemelor, aranjamentelor 5

instrumentelor de platé;

b) s& adopte acte normative care
stabilesc conditiile si modul de
licentiere s autorizare a
administratorilor  infrastructurilor
pietei financiare i a autoritétilor de
guvernanti a  schemelor  si
aranjamentelor de platd, precum si
cerinfele fatd de activitatea acestora
in vederea punerii in aplicare a art.
49* alin. (8) si art. 49° alin. (8);

potrivit jurisprudentei Curtii Europene, in
virtutea principiului  certitudinii juridice,
statul trebuie sd respecte §i sd aplice intr-o
manierd previzibild §i coerentd legile pe care
le-a adoptat, iar dispozitiile legale trebuie sd
fie accesibile publicului destinatar §i redactate
cu suficientd claritate (Broniowski v. Polonia,
22 iunie 2004, § 184), conform H.C.C.
nr.22/2019.

4. La art.49! alin.(3) lit.b) contine o
normé de trimitere la o altd norma de trimitere,
care necesiti respectarea potrivit art.55 alin.(3)
din Legea nr.100/2017, nu se admite trimiterea
la 0 altd normé de trimitere.

Nu se sustine

Art. 494 alin.(8) nu reprezinti o
norma de trimitere, deoarece
acest alineat nu face doar o
referintd la alin.(2) si (7), dar
stabileste o obligatie distinctd —
cea de respectare a conditiilor
de licentiere pe toati durata
activitaii administratorului
infrastructurii. Respectiv, la
art.49' alin.(3) lit.b) trimiterea
la alin. (8) nu poate fi substituita
cu trimiterea la art.49' alin.(2)
si (7), deoarece alineatele
respective se referd la etapa de
licentiere si doar alin.(8)
prevede aplicarea acestora pe
durata activitatii
administratorului
infrastructurilor.

Legea nr. 548/1995 cu privire la
Banca National a Moldovei
Articolul 49°. Acordarea serviciilor
de clearing si de platid

Banca Nationalé poate presta bincilor
si altor institutii eligibile servicii de

Art. I. — Legeanr. 548/1995 cu privire
la Banca Nationala a Moldovei
(republicatd in Monitorul Oficial al
Republicii Moldova, 2015, nr. 297-
300, art. 544), cu modificarile

Radu MARIAN, deputat in Parlament
(nr.42/03-186 din 16.10.2023)

La Art. I. — Legea nr.548/1995 cu privire la
Banca Nationald a Moldovei (republicatd in
Monitorul Oficial al Republicii Moldova,
2015, nr.297-300, art. 544), punctul 6 se

Se sustine.




clearing (compensare) si de plati,
precuin i poate stabili reguli si emite
acte normative respective.

ulterioare, se¢ modificd dupd cum
urimeaza:

6. Legea se completeazd cu
articolele 49% si 49° cu urmétorul
cuprins:

LArticolul 494 Licentierea
administratorilor infrastructurilor
pietei financiare

(1) Persoana juridici care
intenfioneazd si  opereze 0O
infrastructurd a pietei financiare pe
teritorinl Republicii Moldova va
inainta Béncii Nationale o cerere de
licentiere, inclusiv documentatia
justificativa aferentd, privind
indeplinirea permanenti a cerintelor
aplicabile administratorilor
infrastructurilor pietei financiare,
stabilite In prezenta lege si in actele
normative ale Bancii Nationale.

(2) Conditiile de licentiere se
stabilesc in actele normative ale
Biéncii Nationale, care vor contine cel
putin urmétoarele:

a) cerinfe privind regulile,
procedurile s contractele
elaborate/incheiate de administratorul
infrastructurii pietei financiare si
privind conformitatea acestora cu
legislatia  aplicabili fn  toate
jurisdictiile relevante;

b) cerinte generale privind
guvernanta administratorului
infrastructurii pietei financiare;

completeazi cu articolul 49% cu urmitorul
cuprins:

,Articolul 495, Retragerea autorizatiei
autoritdtilor de guvernantd a schemelor sau
aranjamentelor de platd

(1) Banca Nationald poate retrage autorizatia
ecliberati autorititilor de guvernanti a
schemelor/aranjamentelor de platd in cazul in
care autoritatea de guvernanta:

(a) nu Incepe activitatea in termen de 24 de luni
de la data eliberirii autorizatiei;

(b) renuntd In mod explicit la autorizatie sau nu
a prestat niciun serviciu si nu a desfésurat nicio
activitate in ultimele sase luni;

(¢) a obtinut autorizatia prin declaratii false sau
alte mijloace ilicite;

(d) nu mai indeplineste conditiile in care i-a
fost acordata autorizatia §i nu a luat masurile
de remediere solicitate de Banca Nationald
intr-un termen prestabilit;

(2) In cazul lichidarii benevole sau incetarii
activititii sale, autoritatea de guvernantd a
schemei/aranjamentului de plati este obligatd,
cu cel pufin 30 de zile inainte de data
preconizatd pentru luarea hotérarii privind
lichidarea benevold sau incetarea activitatii, sd
solicite ~ retragerea  autorizatiei. Banca
Nationalsd, in termen de 60 de zile de la
receptionarea  solicitirii de retragere a
autorizatiei, hotéréiste cu privire la retragerea
autorizatiel dupd ce s-a Incredinfat ca
autoritatea de guvernanta:

a) dispune de un plan de incetare a activittii,
fard prejudicierea intereselor participantilor la




¢) cerinfe privind cadrul
pentru gestionarea cuprinzitoare a
riscurilor;

d) cerinfe pentru gestionarea

riscurilor financiare (riscul de
lichiditate, riscul de credit, riscul
general de afacere, riscul de

garantare, riscul privind marjele,
riscul de decontare finald, riscul
privind decontarea fondurilor, riscul
privind livrarea fizicd a
instrumentelor  financiare, riscul
privind gestionarea instrumentelor
financiare, riscul privind segregarea
si portabilitatea, riscul de custodie si
de investitie);

e) cerinfe privind gestionarea
riscului operational, inclusiv
asigurarea rezilientei cibernetice;

f) cerinte privind criteriile de
acces §i  participare, inclusiv
participarea pe niveluri;

g) cerinfe
conexiunilor intre
pietei financiare;

h) cerinte privind eficienta i
eficacitatea activitétii infrastructurii
pietei financiare;

i) cerinte privind proceduri si
standarde de comunicare si privind
transparenta regulilor, procedurilor si
comisioanelor infrastructurii pietei
financiare;

j) cerinte privind situatiile de
neindeplinire a obligatiilor de cétre

aplicabile
infrastructurile

schem#/aranjament si a utilizatorilor de
servicii de plat#;

b) va asigura executarea integrald si in termen
a obligatiilor sale privind operatiunile
procesate.

(3) Hotérarea privind retragerea autorizafiei
intrd in vigoare la data adoptérii.

(4) Hotédrdrea motivatdi a Bancii Nationale
privind retragerea autorizatiei se comunicé in
scris  autoritdtii de  guvernantdi a
schemei/aranjamentului de plati respective.
(5) Autoritatea de guvernanti a
schemei/aranjamentului de plati este obligata,
in decurs de 3 zile lucritoare de la data
adoptirii deciziei de retragere a autorizatiei, si
depuni la Banca Nationald autorizatia
retrasa.”.

Argumentare:

Propunerea de completare a proiectului de lege
cu un articol nou 49% are drept scop ajustarea
obiectiilor din avizul Directiei juridice a
Secretariatului  Parlamentului, in care s-a
mentionat faptul cd completérile aduse la
Legea nr.548/1995 cu referire la
infrastructurile pietei financiare, schemele si
aranjamentele de plati, nu contin prevederi
care ar descrie modul de stingere a activitétilor
acestora.,

Pentru cazul infrastructurilor pietei financiare
existente (SAPI si DCU), mentiondm ci cadrul
legal curent nu prevede stingerea (i.e.
retragerea  licenfei) activitdfii  acestora
deoarece sunt infrastructuri de importanta
sistemicd, cu activitate unici in RM care nu
poate fi sistatd. Totodatd, tindnd cont de gradul




participantii la infrastructura pietei
financiare.

(3) In termen de 30 de zile
lucrdtoare de la primirea cererii,
Banca Nationald verificd plenitudinea
documentatiei prezentate conform
alin. (1) si informeazd persoana
juridica solicitantd dacd documentatia
este completd.

4) In cazul in care
documentatia este incomplets, Banca
Nationali stabileste un termen maxim
in cadrul cédruia persoana juridicd
solicitantd trebuic s completeze
documentatia, perioadd in care
termenul previdzut la alin. (3) se
suspenda.

(5) Persoana juridicd
solicitantd frebuic si transmitd, la
solicitarea Biéncii Nationale, orice
alte informatii, date, documente si
declaratii necesare in vederea
evaludrii  respectirii  cerinfelor
stabilite in prezenta lege si in actele
normative ale Bancii Nationale.

(6) In termen de 6 luni de la
depunerea documentatiei complete
aferente cererii de licentiere, Banca
Nationald  transmite  persoanei
juridice solicitante, in scris, o decizie
motivatd privind acordarea sau
refuzul emiterii licentei de operare a
infrastructurii pietei financiare.

(7) Banca Nationald emite
licenta numai dacd este pe deplin

inalt de monitorizare a activitétii acestora de
citre BNM, care asigurd remedierea oriciror
deficiente 1n activitatea lor la o etapi incipientd
este exclusd necesitatea retragerii licentei ca
masuri de sanctionare din partea BNM.
Pentru cazul schemelor gi aranjamentelor de
platd, care sunt gestionate de persoane juridice
denumite autoritate de guvernantd, este
necesar de prevazut modul de retragere a
autorizatiei emise de BNM si acest mecanism
este prevazut de art. 49 care se propune a fi
introdus in Lege.

Prin completarea legii cu articolul 49° se
stabilesc normele privind conditii de retragere
a autorizatiei de activitate pentru autoritatile de
guvernanti a schemelor si aranjamentelor de
plats, prevederi necesare de a fi introduse in
vederea Tmbunétatirii proiectului de lege prin
prisma prevederilor art.20 din Regulamentuiui
(UE) nr.909/2014 al Parlamentului European
si al Consilinlui din 23 iulie 2014 privind
Imbunéitatirea decontirii titlurilor de valoare in
Uniunea FEuropeanz si privind depozitarii
centrali de titluri de valoare si de modificare a
Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a
Regulamentului (UE) nr. 236/2012.




convinsd de faptul cd administrarea
infrastructurii pietei financiare este
sigurd, complets, eficace, stabild in
timp, respectdi reglementdrile si
standardele relevante §i nu are un
impact negativ asupra functiondrii
sigure s eficiente a infrastructurii in
cauzd, asupra participantilor la
infrastructurd si asupra sistemelor cu
care aceasta interactioneazi, inclusiv
asupra stabilitatii financiare.

(8)  Administratorii
infrastructurilor  pietei  financiare
trebuic sd  asigure  intrunirea
conditiilor previzute la alin. (2) si (7)
pe intreaga perioadd de valabilitate a
licentei.

Articolul 495, Autorizarea
autorititilor de guvernanid a
schemelor sau aranjamentelor de
plata

(1) Persoana juridici care
intentioneazi s opereze o schemd sau
aranjament de platd pe teritoriul
Republicii Moldova va Inainta Béncii
Nationale o cerere de autorizare,
inclusiv documentatia justificativi
aferents, privind  indeplinirea
permanentd a cerintelor aplicabile
autorititilor de guvernantd a
schemelor/ aranjamentelor de plat,
stabilite in prezenta lege si in actele
normative ale Béncii Nationale.

(2) Conditiile de autorizare se
stabilesc in actele normative ale
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Bincii Nationale, care vor contine cel
putin urmétoarele:

a) cerinte privind regulile,
procedurile si contractele
elaborate/incheiate de autoritatea de
guvernantd a schemei/aranjamentului
de platd si privind conformitatea
acestora cu legislatia aplicabild in
toate jurisdictiile relevante;

b) cerinte generale privind
guvernanta autoritatilor de
guvernanta a
schemelor/aranjamentelor de plata;

c¢) cerinfe privind cadrul
pentrn gestionarea cuprinzitoare a
riscurilor asociate schemelor sau
aranjamentelor de plati;

d) cerinte privind gestionarea
riscului operafional, inclusiv
asigurarea rezilientei cibernetice;

e) cerinte privind criteriile de
acces §i participare;

f) cerinte privind eficienta si
eficacitatea schemei sau
aranjamentului de plat;

g) cerinte privind proceduri si
standarde de comunicare si privind
transparenta regulilor, procedurilor §i
comisioanelor stabilite In aplicarea
schemei sau aranjamentului de plata.

(3) In termen de 20 de
zile lucrédtoare de la primirea cererii
de autorizare, Banca WNationald
verificd plenitudinea documentatiei
prezentate conform alin. (1) si

11




informeazd  persoana  juridicd
solicitantd dacd documentatia este
completa.

4 In cazl in care
documentatia este incompletéd, Banca
Nationali stabileste un termen maxim
in cadrul céruia persoana juridici
solicitantd trebuie s& completeze
documentatia, perioadd in care
termenul prevdzut la alin. (3) se
suspenda.

(5) Persoana juridica
solicitantd trebuie si transmité, la
solicitarea Béncii Nationale, orice
alte informatii, date, documente si
declaratii necesare in vederea
evaludrii  respectdrii  cerintelor
stabilite Tn prezenta lege si in actele
normative ale Béncii Nationale.

(6) In termen de 6 luni de la
depunerea documentatiei complete
aferente cererii de autorizare, Banca
Nationald  transmite  persoanei
juridice solicitante, in scris, o decizie
motivatd privind autorizarea sau
refuzul emiterii autorizirii de operare
a schemei sau aranjamentului de
plata.

(7) Banca Nationald emite
autorizarea numai daci este pe deplin
convinsd de faptul ci administrarea
schemei sau aranjamentului de plati
este  sigurd, eficace, respectd
reglementarile si standardele
relevante §i nu are un impact negativ

12




asupra participantilor la schema sau
aranjamentul de platd, asupra
functiondrii sigure si eficiente a
sistemelor de plati, instrumentelor de
platd, cu care aceasta interactioneaza,
inclusiv asupra stabilitatii financiare.
(8) Autoritatea de guvernanta
a schemei sau aranjamentului de plata
trebuic s& asigure Intrunirea
conditiilor previzute la alin. (2) i (7)
pe intreaga perioadé de activitate.”.

Legea nr. 548/1995 cu privire la
Banca Nationald a Moldovei
Articolul 75'. Constatareaincilcarilor
(1) Constatarea faptelor ce constituie
incélcdri se face de citre personalul
Bincii Nationale sau de cétre expertii
contabili, contabilii autorizati i ali
specialisti calificati antrenati In acest
scop de Banca Nationala (denumiti in
continuare inspectori), in  baza
rapoartelor si a altor date prezentate
potrivit legii si actelor normative ale
Bincii Nationale sau la solicitarea
expresd scrisi a Béncii Nationale
(control din oficiu) ori in cursul
inspectiilor desfagurate la
sediile entitatii

supravegheate (control pe teren).

Art. I. — Legea nr. 548/1995 cu privire
la Banca Nationald a Moldovei
(republicatd in Monitorul Oficial al
Republicii Moldova, 2015, nr. 297-
300, art.544), cu modificrile
ulterioare, se modificdi dupd cum
urmeaza:

8. Articolul 75

la alineatul (1), textul ,la sediile
bancii/unitatii de schimb valutar
{control pe teren)” se substituie cu
textul »la sediile entitdfilor
supravegheate si/sau monitorizate
(control pe teren) de citre Banca
Nationala”.

Directia_generald juridicd a Secretariatului
Parlamentului

(DGJ-07 nr.524 din 13.10.2023)

5. La definitivarea proiectului de lege nu sa
tinut cont de prevederile Legii nr.214/2023
pentru  modificarea unor acte normative
(asigurarea transferului de atributii, conform
Legii nr.178/2020 pentru modificarea unor
acte normative), intratd in vigoare. Astfel, in
contextul proiectului de lege, urmeazd a fi
revizutd norma de modificare a art.75'
alin.(1) si suplimentar propuse modificdrile de
rigoare la alin.(8) al acestui articol, cu referire
la competenta de monitorizare.

6. La art.75 din legea modificatd, de
asemenea, urmeazd a fi propuse modificdrile
in contextul modificdrilor previzute in
proiectul de lege, tindnd cont de modificdrile
efectuate prin Legea nr.214/2023. Aceste
modificiri vor asigura concordanta si

Se sustine partial

Norma de modificare a art.75!
alin.(1) a fost ajustatd prin
substituirea textului ,,la sediile
bancii/unitdtii = de  schimb
valutar’® cu textul ,,la sediile
entititii supravegheate’’, astfel
au fost corectate modificdrile
propuse din proiect la art.75’
alin.(1).

Totodatd, mentiondm c# alin.
(8) al art. art.75! nu se résfringe
asupra activitatii de
monitorizare.

Nu se sustine.

in contextul modificrilor
propuse in proiectul de lege, se
va aplica art.752 alin. (3).
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echilibrul dintre normele juridice concurente,
precum si respectarea principiilor
oportunititii, coerentei, consccutivitafii,
conform prevederilor art.3 alin.(1) si alin.(4)
din Legea nr.100/2017.

Legea nr. 114/2012 cu privire la

serviciille de platd si  moneda
electronicd

Articolul 26. Cerinfe cu privire la
protejarea fondurilor

(2) Fondurile primite de la utilizatorii

serviciilor de platd, direct sau prin
intermediul unui alt prestator de
servicii de platd, pentru executarea
unor operatiuni de platd, in cazul in
care acestea sint Incd detinuie de
societatea de platd si nu sint incd
remise beneficiarului plifii si nici
transferate unui alt prestator de
servicii de platd Tnainte de terminarea
zilei lucrétoare ulterioare zilei in care
au fost primite, se depun (se
inregistreazd) 1n conturi bancare
separate, deschise de societatea de
plati la bincile din Republica
Moldova, si/sau sunt investite in
active sigure, lichide si cu risc scézut,
astfel cum sunt stabilite de Banca
Nationalé.

Art. IV. — Legea nr. 114/2012
cu privire la serviciile de platd si
moneda electronicd (publicatd In
Monitorul Oficial al Republicii
Moldova, 2012, nr. 193-197, art.
661), cu modificirile ulterioare, se
modificd dupi cum urmeaza:

2. Articolul 26:

alineatul (2) se completeazi cu textul
» $i/sau se depun (se inregistreazi) in
conturi deschise de societate de platd
la Banca Nationala”.

Directia_generalid juridicd a Secretariatului
Parlamentului

(DGJ-07 nr.524 din 13.10.2023)

Legea nr. 114/2012 cu privire la serviciile de
plata si moneda electronici

1. La art.26 alin.(2) se va concretiza daci la
elaborarea normei de modificare s-a tinut cont
de modificirile efectuate prin Art.V pct.29 din
Legea nr.209/2022, in vederea neadmiterii de
suprapuneri de norme de modificare.

2. La art.99 alin.(3), urmeazi a se concretiza
normele de completare la lit.b) si lit.b%), tindnd
cont de modificdrile efectuate prin Legea
nr.209/2022 (in vigoare din 05.08.2023) si
Legea nr.214/2023 (in  vigoare din
05.08.2023). Prin Legea nr.214/2023 alineatul
(3) a fost expus in redactie nous, care are
subdiviziuni numerotate cu puncte exprimate
prin cifre arabe, urmate de o paranteza, dintre
care doar la pctd4) subdiviziunile sunt
numerotate cu litere latine mici, urmate de o
parantezi. Astfel, nu este claré si urmeazi a fi
precizatd intentia autorului referitor la
amplasamentul normelor de modificare (se
presupune modificarea pct.3) si completarea
cu pet.3).

Se sustine.

La elaborarea normei de
modificare s-a tinut cont de
modificirile efectuate prin
artV  pct29 din Legea
nr.209/2022, nu au fost admise
suprapuneri.

Se sustine.

Articolul 99:

la alineatul (3):

punctul 3) va avea urmétorul
cuprins: [...]

alineatul se completeazd cu
punctul 3" cu urmitorul
cuprins: [...]
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Legea nr. 114/2012 cu privire la
serviciile de plata si moneda
electronici

Articolul 99. Misuri de remediere si
sanctiuni

(3) In cazul constatirii incilcarilor,
autoritatea de supraveghere are
dreptul s& aplice prestatorului de
servicii de platd si emitentului de
monedd electronicd  urmétoarele
sanc{iuni:

1) emiterea unui avertisment in scris;
2) emiterea unui avertisment public,
prin care se indici persoana fizici,
persoana juridici, inclusiv prestatorul
de servicii de platd si emitentul de
moned& electronicd, precum si natura
incélcarii;

Art. IV. - Legea nr. 114/2012
cu privire la serviciile de plati si
moneda electronicd (publicatd in
Monitorul Oficial al Republicii
Moldova, 2012, nr. 193-197, art.
661), cu modificirile ulterioare, se
modificid dupd cum urmeazi:

5. Articolul 99:

alineatul (2) se completeazi
cu litera d') cu urmitorul cuprins:

") limitarea unor sau a

tuturor  functiilor  externalizate,
inclusiv rezolutiunea contractului de
externalizare;”;

alineatul (3) litera b) va avea
urmétorul cuprins:

»b) aplicarea s§i perceperea
incontestabilda a amenzii de 1la
societatea de platd, furnizorul de
servicii postale si de la societatea
emitentd de monedi electronicd in
mirime de pana la 10% din capitalul
reglementat necesar a fi mentinut in
conformitate cu prevederile art. 13
alin. (1) sau art. 83 alin. (1);

Radu MARIAN, deputat in Parlament
(nr.41/03-182 din 13.10.2023)

1. Art.IV — Legea nr. 114/2012 cu privire la
servicille de platd si moneda electronica
(publicatd in Monitorul Oficial al Republicii
Moldova, 2012, nr. 193-197, art. 661), cu
modificérile ulterioare, se modificd dupd cum
urmeaza:

- se completeazd cu un punct nou cu urmditorul
CUprins:

,,La articolul 15 alineatul (1) punctul 4), textul
~complexitatea serviciilor de platd prestate;”
se substituic cu textul ,,complexitatea
serviciilor de platd prestate. Cerintele minime
privind structurile, procedurile si mecanismele
previzute la lit. a)-d) se stabilesc in actele
normative ale Béncii Nationale;”.
Argumentare:

Prin modificarea propusi, BNM va elabora
cerintele minime ce trebuic sd contind
documentele previzute la articolul 15 alineatul
(1) subpct. 4) lit. a)-d), astfel va fi asigurata
claritate si uniformitatea regulilor in vederea
evitdrii ambiguitétilor pentru subiectii legii.

- la punctul 5 cu referire la modificarea art. 99:
textul ,,alineatul (3) litera b) va avea urmatorul
cuprins:”’ s¢ substituie cu textul ,la alineatul
(3) punctul 3) va avea urmdtorul cuprins:”’ si
respectiv lit. ,,b)’’ se substituie cu punctul
”3)”

textul ,,alineatul (3) se completeazi cu lit.b%)
cu urmétorul cuprins:’’ se substituie cu textul
»alineatul se completeaza cu punctul 3') cu
urmiitorul cuprins: *’ si respectiv lit.,,b%)** se
substituie cu punctul ,,3')”’

Se sustine,
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3) aplicarea si perceperea
incontestabild a amenzii de la banca,
societatea de platd, furnizorul de
servicii postale si de la societatea
emitenti de monedi electronicd in
mérime de pand la 10% din capitalul
propriu calculat la data ultimei
raportiri;

alineatul (3) se completeaza
cu lit. b*) cu urmétorul cuprins:

»b’) aplicarea §i perceperea
incontestabild a amenzii de la banca
in conformitate cu prevederile art.141
alin. (1) lit. ¢) din Legea nr. 202/2017
privind activitatea bancilor”.

Argumentare:

Ajustarea este necesard in  vederea
uniformizérii textului la redactia actuald a
alineatului (3) al art.99 din Legea nr.114/2012
cu privire la serviciile de platd si moneda
electronica.

Art. VII. —Legea nr. 234/2016
cu privire la Depozitarul central unic
al wvalorilor mobiliare (Monitorul
Oficial al Republicii Moldova, 2016,
nr. 343-346, art. 711), cu modificirile
ulterioare, se modificd dupd cum
urmeaza:

4. Articolul 2 va avea urmitorul
cuprins: ,Articolul 2. Notiuni
principale

(1) In sensul
urméitoarele
semnifici:
Depozitar central unic al valorilor
mobiliare sau Depozitar central —
depozitar central de instrumente
financiare, care 1si desfdgoard
activitatea 1n  conformitate cu
prezenta lege;

depozitar central de instrumente
financiare sau depozitar central — o
entitate care gestioneazi un sistem de
decontare a instrumentelor financiare
(,serviciu de  decontare”) si
furnizeazd cel putin unul din
urmétoarele servicii:

prezentei legi,
notiuni  principale

Radu MARIAN, deputat in Parlament
(nr.41/03-182 din 13.10.2023)

3. Art. VIL. - Legea nr. 234/2016 cu privire la
Depozitarul central unic al valorilor mobiliare
(Monitorul Oficial al Republicii Moldova,
2016, nr. 343-346, art. 711), in cuprinsul Legii
sintagma ,,Depozit central’’ se substituie cu
sintagma ,,Depozit central unic’’.
Argumentare:

In contextul neclarititilor depistate in
proiectul de lege la art.VII — Legea nr.
234/2016 cu privire la Depozitarul central unic
al valorilor mobiliare cu referire la notiunile
,epozitar central unic al valorilor mobiliare
sau Depozitar central’’ si ,,depozitar central de
instrumente financiare sau depozitar central®’,
se propune ca pe tot parcursul Legii prenotate
sintagma ,,Depozitar central,, s fie substituitd
cu sintagma ,,Depozitar central unic™ pentru
neadmiterea suprapunerii si neclarititii acestor
2 notiuni care preliminar se identificd a fi
diferentiate doar prin marcarea cu literd mare
st micd, fapt ce creeazi incertitudine.

Se sustine.
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- inregistrarea initiala a
instrumentelor financiare n formi de

inscriere 1n cont (,serviciu de
nregistrare a instrumentelor
financiare™);

- deschiderea si administrarea

conturilor de instrumente financiare
la nivelul cel mai Tnalt (,,serviciu de
administrare centralizata™).

Legea nr. 234/2016 cu privire la
Depozitarul central unic al valorilor
mobiliare

Articolul 23. Supravegherea
Depozitarului central
(D Supravegherea activitétii

Depozitarului central este efectuata
de Banca Nationali a Moldovei.

(2) Banca Nationali a Moldovei
examineazd, cel putin o datd pe an,
acordurile (contractele) incheiate de
catre Depozitarul central, strategiile,
procesele si sistemele informationale
implementate de cétre acesta, in
vederea evaludrii conformititii cu
prezenta lege si a riscurilor la care
Depozitarul central este sau ar putea
fi expus.

(3) Depozitarul central prezintd
Béncii Nationale a Moldovei
urmétoarele documente gi informatii:
a) situatiile financiare auditate ale
Depozitarului central §i cele mai
recente situatii financiare
intermediare;

Art. VII. — Legea nr. 234/2016
cu privire la Depozitarul central unic
al valorilor mobiliare (Monitorul
Oficial al Republicii Moldova, 2016,
nr. 343-346, art. 711), cu modificdrile
ulterioare, se modificd dupd cum
urmeaza:

20. Articolul 23 va avea
urmétorul cuprins:

»Articolul 23, Supravegherea
si monitorizarea Depozitarului central

(1) Banca Nationald a
Moldovei supravegheazi si
monitorizeazd Depozitarul central,
conform actelor normative emise de
citre aceasta, In vederea verificirii
conformitétii, precum si al evaluarii si
tratérii riscurilor la care Depozitarul
central este sau ar putea fi expus.

(2) In exercitarea atributiilor,
Banca Nationald a Moldovei poate
efectua controale din oficiu gi/sau la
fata locului, poate lva in considerare
opinii formulate de experti, cum ar fi
consultanti si auditori externi, utiliza
informatii furnizate de alte autoritéti

Directia_generald juridicd a Secretariatului
Parlamentului

(DGJ-07 nr.524 din 13.10.2023)

Legea nr.234/2016 cu privire la Depozitarul
Central Unic

1. La art.2, notiunile “Depozitar central unic
al valorilor mobiliare sau Depozitar central” si
*depozitar central de instrumente financiare
sau depozitar central”, varianta prescurtati
previdzutd pentru utilizate in textul legii este
identicd si urmeazi a fi revizutd sau omisa,
pentru a nu permite confundarea celor doud
notiuni.

2. La pct.20, art.23 “Supravegherea si
monitorizarea Depozitarului central”,
atentionam asupra volumului mare de
reglementéri cuprinse in text §i propunem
divizarea articolului respectiv in doud articole
separate, conform  competentelor de
supraveghere pe autoritéti separat pentru BNM
si pentru CNPF.

3. La alin.(3), In sensul articolului respectiv, in
scopul intelegerii corecte si respectdrii
principiului  accesibilitétii se va explica
semnificatia si se vor concretiza, la necesitate,

Se sustine.
Notiunea *Depozitar central” a
fost completatdi cu cuvintul

1~

,,unic’’,

DNu se sustine.

Nu se considerd a fi oportun
reglementarea separat,
deoarece ambele autoritdfi sunt
implicate in  supravegerea
DCU, (a se vedea notiunea
nautoritate de supraveghere).

Se sustine partial.
Art. 23, alin (3), lit. h) — a fost

exclus cuvantul ,,oficiale”
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b) informatiile cu privire la procesele
civile, administrative sau orice alte
proceduri judiciare sau extrajudiciare
in care este implicat Depozitarul
cenfral, entitatea cétre care au fost
externalizate activitétile sau serviciile
Depozitarului central sau entitatile de
infrastructurd a pietei de capital cu
care este conectat;

¢) rezultatele testelor de stres de
continuitate a  activititii = sau
exercifiillor similare efectuate in
cursul perioadei examinate;

d) raportul privind incidentele
operationale care au avut loc in timpul
perioadei examinate si au afectat buna
prestare a oricdror servicii de bazi,
misurile luate pentru solutionarea

acestora, precum §i rezultatele
acestora;
e) raportul privind performanta

sistemului de decontare a valorilor
mobiliare, inclusiv o evaluare a
disponibilitatii sistemului in timpul
perioadei examinate;

f) rezumatul tipurilor de interventii
manuale  efectuate de  cifre
Depozitarul central;

g) informatia privind identificarea
operatiunilor critice ale Depozitarului
central, orice modificari substantiale
aduse planului siu de redresare,
rezultatele scenariilor de stres, factorit
si instrumentele de recuperare ale
Depozitarului central;

de reglementare sau supraveghere si
lua in considerare informatii si
sesizdri primite de la participantii

Depozitarului central si  clientii
acestora.
(3) Depozitarul  central

prezinti Bancii Nationale a Moldovei
urmitoarele documente si informatii,
cu o frecventd stabilitdi in actele
normative ale Bincii Nationale a
Moldovei:

a) situatiile financiare
auditate ale Depozitarului central si
cele mai recente situatii financiare
intermediare;

b) informatiile cu privire la
procesele civile, administrative sau
orice alte proceduri judiciare sau
extrajudiciare in care este implicat
Depozitarul central, entitatea cétre
care au fost externalizate activitatile
sau serviciile Depozitarului central
sau entitdtile de infrastructura a pietei
de capital cu care este conectat;

c) scenariile si rezultatele
testelor de stres de continuitate a
activitifii sau exerciiilor similare
efectuate  in  cursul  perioadei
examinate;

d) raportul privind
incidentele operationale care au avut
loc in timpul perioadei examinate i
au afectat buna prestare a oricéror
servicii de baza, mésurile luate pentru

urmitoarele notiuni utilizate: la lit.f),
“interventii manuale”, la lit.g), “identificarea
operatiunilor si participantilor critici ale
Depozitarului central”; la lit.h), » pléngerile
oficiale receptionate”.

Directia_generald juridicd a_Secretariatului
Parlamentului

(DGJ-07 nr.524 din 13.10.2023)

3. La alin.(9) prevede cd ”Depozitarul central
informeaza in termen de cel mult o zi
lucratoare autorititile de supraveghere, in
limita competentelor, despre incélcarea
regulilor si procedurilor Depozitarului central
de catre participantii s& si  mésurile
intreprinse.”. Considerim c& aplicabilitatea
normei juridice cu caracter imperativ in
termenul indicat va genera dificultdti in cazul
in care examinarea cazului de incdlcare si
constatarea faptului de fincdlcare necesita
respectarea anumitor reguli si proceduri,
implicd necesitatea de respectare a anumitor
drepturi si obligatii, precum si timp suficient.
lar orice competentd si responsabilitate

Art. 23, alin (3), lit. g) —
obligatia de identificare a
operatiunilor si participantilor
critici de cétre o infrastructurd a
pietei financiare (la care se
atribuie si DCU) va fi detaliatd
in cadrul normativ secundar al

BNM (,,Regulamentului
privind monitorizarea
infrastructurilor pietei
financiare i a instrumentelor de
platd™).

Notiunea de  ,interventie

manuald” urmeazi a fi definitd
in cadrul normativ secundar
{("Regulamentului privind
monitorizarea infrastructurilor
pietei  financiare si a
instrumentelor de plati™)

Nu se sustine.

Termenul de 1 zi lucritoare
derivé din obligatia DCU de a
procesa pénd la sférsitul zilei
toate tranzactiile cu termen de
decontare in ziva curenti.
Astfel, constatarea incilcirii
regulilor sale si luarea de
masuri  pentru  eliminarea
consecintelor care ar putea
impiedica decontarea
tranzactiilor in ziua curenti este
imperativi si nu poate fi
considerati o cerintd exagerata.
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h) informatia cu privire la plingerile

oficiale  receptionate de citre
Depozitarul central in cursul

perioadei examinate;

i) raportul cu privire la orice
modificéri operationale care
afecteazd activititile sau legaturile
Depozitarului central;

J) informatia cu privire la cazurile de
identificare a conflictelor de interese
pe parcursul perioadei examinate,
inclusiv descrierea modului in care au
fost gestionate;

k) informatia privind controalele
interne si auditele efectuate de citre
Depozitarul central 1in cursul
perioadei examinate;

1) strategia generald de activitate a
Depozitarului central pentru o
perioadd de cel putin trei ani de la
ultima examinare §i evaluare si un
plan de afaceri detaliat pentru
servicille  prestate = de  cétre
Depozitarul central pentru o perioadd
de cel putin un an dupd ultima
examinare i evaluare;

m) informatia cu privire la numirul si
tipurile de participanti, emitenti si
conturile deschise ale acestora,
precum si numérul, tipul si cantitatea
de valori mobiliare definute si/sau

solutionarea acestora,
rezultatele acestora;

e) raportul privind
performanta sistemului de decontare a
valorilor mobiliare, inclusiv o
evaluare a disponibilititii sistemului
in timpul perioadei examinate;

f) rezumatul tipurilor de
interventii manuale efectuate de citre

Depozitarul central;

precum  si

g) informatia  privind
identificarea operatiunilor si
participantilor critici ale
Depozitarului central, orice

modificdri aduse planului sdu de
redresare si planului de continuitate a
activitatii, scenariile si rezultatele
testelor de stres, pragurile de alerts si
instrumentele de recuperare ale
Depozitarului central;

h) informatia cu privire la
plingerile oficiale receptionate de
catre Depozitarul central in cursul
perioadei examinate;

1) raportul cu privire la orice
modificari operationale care
afecteazi activititile sau conexiunile
Depozitarului central;

j) informatia cu privire la
cazurile de identificare a conflictelor
de interese pe parcursul perioadei

stabilite prin lege trebuie si fie gindite in asa
mod ca si ofere subiectilor de drept
posibilitatea de a actiona corespunzitor. In
acest sens, urmeazi a se tine cont de principiile
de calitate a legii tindnd cont de recomandarile
si  constatirile expuse de  Curtea
Constitutionald in Hotérarea nr.10/2017, care

prevede:
”41. ... pentru a corespunde celor trei criterii de
calitate — accesibilitate, previzibilitate si

claritate — norma de drept trebuie si fie
formulati cu suficientd precizie, astfel incat si
permité persoanei si decidd asupra conduitei
sale si sa prevadd, in mod rezonabil, in functte
de circumstantele cauzei, consecintele acestei
conduite.”.

in acest sens, proiectul de lege urmeazi a fi
completat si concretizat intru respectarea
principiilor activititii de legiferare previzute
la art.3 din Legea nr.100/2017.

4. La pct.25, art.41, normele dispozitiilor de
modificare care prevad substituirea alineatelor
(1)-(4) cu alineatele (1)-(13) de renumerotare a
alin.(5) si alin.(6) 1n alin.(14) si alin.(15),
urmeazid a fi revizute conform uzantelor
tehnicii legislative si prevederilor art.62 din
Legea nr.100/2017, care nu permit
renumerotarea elementelor structurale ale
articolului in caz de modificare a acestuia si
impun numerotarea elementelor structurale noi
cu numirul urmitor celui dupid care este

procesate de citre Depozitarul | examinate, inclusiv  descrierea | propus, cu indicarea indicelui respectiv.
central; modului in care au fost gestionate;

n) informatia privind numérul, tipul si k) informatia  privind

amploarea problemelor de | controalele interne si  auditele

Se sustine.
Art.(41) a fost redactat
corespunzitor conform

uzantelor tehnicii legislative.
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reconciliere  stabilite de citre
Depozitarul central, atit la nivel
intern, cit in raport cu participantii,
pietele reglementate sau sistemele
multilaterale de tranzactionare.

(4) Banca Nationald a Moldovei este
in drept si solicite Depozitarului
central sé prezinte informatii si date,
iar Depozitarul central este obligat si
le prezinte in termenul stabilit de
Banca Nationald a Moldovei.

(5) Banca Nationald a Moldovei este
in drept sd examineze conturile,
registrele, inregistririle i alte
documente, in formid scrisi sau
electronicid, pentru a  verifica
respectarea de cétre Depozitarul
central a prezentei legi sau actelor
normative ale Béncii Nationale a
Moldovei.

(6) La cererea Bancii Nationale a
Moldovei, Depozitarul central este
obligat si aprobe si s prezinte Béncii
Nationale un plan de redresare, pentru
a asigura continuitatea activitafii
Depozitarului central.

(7) Banca Nationald a Moldovei este
in drept sd efectueze controlul
activititii Depozitarului central, care
se realizeazd de cétre angajatii Bancii
Nationale sau de echipe formate din
angajatii Bancii Nationale a Moldovei
si ai Comisiei Nationale a Pietei
Financiare.

efectuate de cétre Depozitarul central
in cursul perioadei examinate;

) strategia generald de
activitate a Depozitarului central
pentru o perioadd de cel putin trei ani
de la ultima examinare si evaluare gi
un plan de afaceri detaliat pentru
serviciile  prestate = de  citre
Depozitarul central pentru o perioada
de cel putin un an dupd ultima
examinare §i evaluare;

m) informatia cu privire la
numérul si tipurile de participanti,
emitenfi si conturile deschise ale
acestora, precum si numérul, tipul si
cantitatea de valori mobiliare detinute
sifsau procesate de citre Depozitarul
central;

n) informatia  privind
numdrul, tipul §i  amploarea
problemelor de reconciliere stabilite
de citre Depozitarul central, atit la
nivel intern, cit In raport cu
participantii, piefele reglementate sau
sistemele multilaterale de
tranzactionare;

o) cadrul de gestionare a
riscurilor, care include cel putin:
politica de gestionare a riscurilor,
analiza de impact a activitétii, limitele
de tolerantd la risc, procedurile si
masurile de tratare a riscurilor,
registrul riscurilor;

p)  informatii  privind
acordurile (contractele) incheiate de
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(8) Banca Nationald a Moldovei este
in drept si& ceard Depozitarului
central, In cazul neindeplinirii de
cétre acesta a cerintelor prezentei legi,
sé Intreprindd actiunile sau maésurile
necesare pentru redresarea situatiei
intr-un stadiu incipient.

citre Depozitarul Central, strategiile,
procesele si sistemele informationale
implementate de cétre acesta.

(4) Banca Nationald a
Moldovei este in drept si solicite
Depozitarului central si prezinte
informatil si date, iar Depozitarul
central este obligat si le prezinte in
termenul stabilit de Banca Nationald a
Moldovei.

(5) Banca Nationald a
Moldovei este in drept sd examineze
conturile, registrele, inregistrérile si
alte documente, in form# scrisd sau
electronicd, vpentru a verifica
respectarea de ciatre Depozitarul
central a prezentei legi si/sau a actelor
normative ale Bancii Nationale a
Moldovei.

(6) Banca Nationald a
Moldovei este in drept si solicite
Deporzitarului central, in cazul
neindeplinirii de citre acesta a
cerintelor prezentei legi,
intreprinderea actiunilor sau
misurilor necesare pentru redresarea
situatiei Intr-un stadiu incipient.

(7) In realizarea atributiilor
stabilite la art. 18 alin. (1), Comisia
Nationald a Pietei Financiare este in
drept:

a) sd solicite Depozitarului
central si prezinte informatii §i
documente in limita competentelor
stabilite la art. 18 alin. (1), iar
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Depozitarul central este obligat sa le
prezinte in termenul stabilit de
Comisia  Nationald a  Pietei
Financiare;

b) si verifice, pe baza
raportirilor si controalelor efectuate
din oficiu si la fata locului activitatea
Depozitarului central, ludnd in
considerare opinii formulate de
experti si utilizénd informatii/sesizéri
furnizate/primite de alte autorititi sau
participanti/clienti ai Depozitarului
central, n limita competentelor
stabilite la art. 18 alin. (1);

c) si examineze conturile,
registrele, Tnregistririle gi alte
documente, Tn formad scrisd# sau
electronicd, pentru a  verifica
respectarea de cétre Depozitarul
central a cerintelor prezentei legi sau
actelor normative ale Comisiei
Nationale a Pietei Financiare;

d) sa ceardi Depozitarului
central, Tn cazul neindeplinirii de
céitre acesta a cerinfelor prezentei legi,
s Intreprindd actiunile sau mésurile
necesare pentru redresarea situatiei
intr-un stadiu incipient.

(8) In aplicarea alin.(7),
Depozitarul central, prezinta
informatii ~ periodice =~ Comisiei
Nationale a Pietei Financiare,
conform actelor normative ale
acesteia, In limita competentelor
stabilite la art. 18 alin. (1).
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(9) Depozitarul central
informeazi in termen de cel mult o zi

lucrétoare autoritétile de
supraveghere, in limita
competentelor, despre Incilcarea
regulilor si procedurilor
Depozitarului central de citre

participantii sdi si  misurile

intreprinse.”,

Radu MARIAN, deputat in Parlament
(nr.36/03-165 dinl11.10.2023)
Proiectul de lege se completeazi cu un
Articol nou in redactia:

“Art. . — Legea Nr. 229/2023 pentru
modificarea unor acte normative
(reglementarea relatiilor dintre

asociatii/fondatorii  societatilor comerciale)
(Monttorul Oficial 2023 nr. 325-327 art. 577)
cu modificérile ulterioare, se modifici dupi
cum wrmeaza:

La ArtIll - Legea nr.135/2007 privind
societétile cu raspundere limitati :

Punctul 25, alin.(5) se modifici si se expune
dupid cum urmeaza:

”(5) Platile din capitalul de stimulare se
asimileazd dividendelor si se achitd o dati pe
an.” '

Argumentare:

Pornind de la faptul ci capitalul de stimulare
stabilit prin lege este orientat spre stimularea
personalului angajat la unele activititi mai
eficiente, participiri mai activ , initiative
creative in favoarea societiitii cu riaspundere
limitati si luind in calcul ca SRL mai achita si
dividente anuale si dividente intermediare,

Se sustine.
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care sunt calculate si achitate din profitul net al
intreprinderii, consider rational limitarea
achitdrii platilor din capitalul de stimulare nu
mai des decét o dat3 pe an.

Aceasti reglementare va contribui la
facilitarea evidentei contabile si la onorarea
obligatiei de achitare a primelor de asiguriri
sociale de stat si alte plafi obligatorii in modul
si mérimile previzute de legislatia n vigoare.

Radu MARIAN, deputat in Parlament
(nr.41/03-182 din 13.10.2023)

Proiectul de lege se completeaza cu un articol
nou cu urmétoarele prevederi:

,Legea nr.122/2008 privind birourile istoriilor
de credit (Monitorul Oficial al Republicii
Moldova, 2007, nr. 316-321, art. 546) cu
modificdrile ulterioare, se modificd dupd cum
urmeaza:

1. La articolul 2 notiunea ,utilizator al
istorillor  de credit” dupd sintagma
”Organizatia pentru Dezvoltarea
Antreprenorialului” se completeazi cu
cuvintele ”si Ministerul Muncii §i Protectiei
Sociale”.

2. Articolul 7 se completeazi cu alin. (3%) cu
urmitorul coninut:

(3%) Tipul, modul si conditiile de prezentare de
catre birourile istoriilor de credit a
informatiilor solicitate de Ministerul Muncii si
Protectiei Sociale in temeiul art. 7 alin. (8) din
Legea nr. 241/2022 privind Fondul de reducere
a vulnerabilititii energetice, se stabileste de
Guvern.”

Argumentare.

Se sustine
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La data de 17.08.2023 a fost adoptati Legea
nr.261/2023 pentru modificarea unor acte
normative, prevederile céreia prezumd ca:
wpentru verificarea veridicitatii informatiilor
furnizate de consumatorul casnic de energie,
birourile istoriilor de credit sunt obligate si
furnizeze in  Sistemul  informational
»Vulnerabilitate energeticd”, gratuit, fard
contract, prin intermediul platformei de
interoperabilitate, in conformitate cu legislatia
privind schimbul de date §i interoperabilitatea,
din sistemele informationale pe care le detin,
informatiile privind creditele/imprumuturile
acordate de cétre sursele de formare a istoriilor
de credit.”

in conformitate cu art. 14 din Legea
nr.139/2007 posibilitatea de a furniza
informatii confidentiale este stabilitd doar
sautorititilor de supraveghere, auditorilor
interni ai asociatiei centrale, organelor de
urmérire penald, instantelor judecitoresti si
organelor de control de stat”, iar art. 20 din
Legea nr.122/2008 interzice persoanei cu
functie de raspundere a biroului istoriei de
credit s ,divulge In orice mod informatii
confidentiale referitoare 1a clientul organizatiei
de creditare nebancard, informatii care
constituie secret comercial sau secret bancar al
biroului istoriilor de credit, al sursei de formare
a istoriel de credit, al subiectului istoriei de
credit sau al utilizatorului istoriei de credit”.
Astfel in vederea coreldrii  aplicarii
prevederilor Legii nr.261/2023 cu prevederile
Legii speciale nr.122/2008 privind birourile
istoriilor de credit, este necesar de a fi

25




introduse modificérile propuse in amendament
in legea speciald, care reglementeazi
activitatea birourilor de credit, astfel incét
birourile istoriilor de credit si ofere
informatiile necesare care vor permite o
stabilire mai exactdi a gradului de
vulnerabilitate energeticd a populatiei §i vor
asigura echitatea sociala.

Valentina MANIC
Vicepresedinta Comisiei

[laccic
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